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 ٢٠١٠النصف الأول من عام استعراض نتائج 
 

داية العام بعد اتجاه صعودي في آل من الأحجام المتداولة على أسواق المال ومؤشرات السوق منذ ب 
، عادت أسواق المال الإقليمية إلى الهبوط بمتوسط ٢٠١٠وحتى الجزء الأول من الربع الثاني من عام 

مقارنة بمستويات الربع  ٢٠١٠خلال الربع الثاني من عام % ٥٠تراجع في أحجام التداول يصل إلى 
سواق الإقليمية وقد تأثرت الأ. مع تغيرات بسيطة في مؤشرات الأسواق ٢٠٠٩الثاني من عام 

وعلى أسس نصف سنوي، انخفضت . باضطرابات أسواق المال العالمية بفعل الأزمة المالية في اليونان
تباعاً خلال النصف % ٤و% ٤٠أحجام وقيم التداول في الأسواق الإقليمية في المتوسط بما يقرب من 

 .٢٠٠٩مقارنة بالنصف الأول من عام  ٢٠١٠الأول من عام 

 

عن الربع الثاني % ٩.٨بنسبة  ٢٠١٠ي صافي الإيرادات المجمعة في الربع الثاني من عام انخفض إجمال 
مليون جم نتيجة انخفض أحجام التداول في أسواق المال الإقليمية وفقدان   ٣٤٦وبلغ  ٢٠٠٩من عام 

 ١٠٨.٨جزء من إيرادات المجموعة نتيجة بيع الحصة المملوآة  في بنك عودة وهو الإيراد الذي بلغ  
إجمالي صافي الإيرادات المجمعة في النصف  آما تضاعف. ٢٠٠٩مليون جم في الربع الثاني من عام 

مليون جم  ٧١١مليار جم، مقابل  ١.٤١٣وبلغ  ٢٠٠٩عن النصف الأول من عام  ٢٠١٠الأول من عام 
ناير بعد تجنيب الربح الرأسمالي الناتج عن بيع حصة بنك عودة خلال ي% ٣٤.٤معدل لنمو يصبح (

 ).٢٠٠٩والإيرادات المجمعة من الإستثمار في بنك عوده في النصف الأول من عام  ٢٠١٠

 
 ٢٠١٠أستمر دخل الأتعاب والعمولات هو المكون الرئيسي لإيرادات المجموعة في الربع الثاني من عام  

دخل  وانخفض إجمالي. من إجمالي صافي الإيرادات المجمعة في هذا الربع من السنة% ٥٩.٢ومثل 
مليون جم في الربع  ٢٠٥وبلغ  ٢٠٠٩عن الربع الثاني من عام % ١٠.٦الأتعاب والعمولات بنسبة 

في أحجام التداول بأسواق المال الإقليمية في % ٥٠عام مقارنة بإنخفاض قدره حوالي  ٢٠١٠الثاني من 
في % ١٨.٣وعلى أساس نصف سنوي، ارتفع إجمالي دخل الأتعاب والعمولات بنسبة . نفس الفترة

مليون جم نتيجة إتمام  ٤٧٢وبلغ  ٢٠٠٩مقارنة بالنصف الأول من عام  ٢٠١٠النصف الأول من عام 
 .٢٠١٠العديد من عمليات الترويج وتغطية الاآتتاب و الإيرادات من نشاط الإستثمار المباشر خلال عام 

 
بأآثر من ثلاث أضعاف عن  أرتفعت الإيرادات الناتجة عن نشاط عمليات أسواق المال وعمليات الخزينة 

بفضل أرباح آبيرة  ٢٠١٠مليون جم في الربع الثاني من عام ١٤١وبلغت  ٢٠٠٩الربع الثاني من عام 
ناتجة من فروق تقييم العملة نتجت عن انخفاض قيمة الجنيه المصري مقابل الدولار الأمريكي فضلاً عن 

وبعد تجنيب الأرباح . ٢٠١٠ن عام مليون جم صافي دخل فوائد خلال الربع الثاني م ٥٨وجود 
، فإن ٢٠١٠الرأسمالية الناتجة عن بيع حصة المجموعة المالية في بنك عودة خلال الربع الأول من عام 

مليون جم في النصف  ١١٩من % ٨٨.٥إيرادات نشاط أسواق المال وعمليات الخزينة ترتفع بنسبة 
 .٢٠١٠ول من عام مليون جم في النصف الأ ٢٢٤لتبلغ  ٢٠٠٩الأول من عام 

 
عن الربع الثاني من % ٢٥.٧٥بنسبة ) مصروفات عمومية وإدارية(ارتفعت إجمالي مصروفات التشغيل  

مليون جم، والجزء الأآبر منها يرجع إلى تكاليف متعلقة بنشاط الأتعاب  ٢٠٠وبلغ  ٢٠٠٩عام 
أساس نصف سنوي، ارتفعت وعلى . والعمولات وذلك مع ظهور آامل آثار تجديد برنامج تحفيز العاملين

، إرتفاعاً ٢٠١٠مليون جم في النصف الأول من عام  ٤٠٥وبلغت % ٣٢.٣مصروفات التشغيل بنسبة 
 .٢٠٠٩خلال النصف الأول من عام  ٣٠٧من 
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 ٢٠١٠مليون جم في الربع الثاني من عام  ١٤٦وبلغ % ٣٤.٨انخفض صافي الربح التشغيلي بنسبة  
% ٤٢.١وأسفر عن هامش ربح تشغيلي قدره  ٢٠٠٩بع الثاني من عام مليون جم في الر ٢٢٤مقارنة بـ 

وقد ارتفع صافي الربح . ٢٠٠٩في الربع الثاني من عام  % ٥٨.٤مقابل  ٢٠١٠في الربع الثاني من عام 
وبلغ  ٢٠٠٩عن النصف الأول من عام  ٢٠١٠التشغيلي بأآثر من الضعف في النصف الأول من عام 

وذلك نتيجة بيع الحصة  ٢٠٠٩مليون جم في النصف الأول من عام  ٤٠٤مليار جم مقابل  ١.٠٠٨
والتي ادرت إجمالي ربح  ٢٠١٠المملوآة للمجموعة المالية في بنك عودة خلال الربع الأول من عام 

وبعد التعديل لاستبعاد هذا البند من الأرباح التشغيلية، فإن صافي أرباح . مليون جم ٧١٦.٦قدره 
مليون جم بهامش  ٢٩١وبلغ  ٢٠٠٩عن النصف الأول من عام % ٢٨بنسبة  خفضالتشغيلي يكون قد ان
 %.٤١.٨ربح تشغيلي قدره 

 

مليون جم في الربع الثاني من عام  ٩٦.٧ارتفع صافي الربح بعد خصم الضرائب وحقوق الأقلية وبلغ  
من بنك عودة معدلاً بالإيرادات المجمعة ( ٢٠٠٩عن الربع الثاني من عام % ٤٣، بارتفاع قدره ٢٠١٠

آما ارتفع صافي الربح بعد خصم الضرائب وحقوق الأقلية بنسبة ). ٢٠٠٩خلال الربع الثاني من 
مليون  ٥٨٠.٣وبلغ  ٢٠٠٩مقارنة بالنصف الأول من عام  ٢٠١٠في النصف الأول من عام % ٨٢.٣
ة المجموعة مليون جم يتعلق بصافي الربح الرأسمالي الناتج عن بيع حص ٣٨٢.٧ولما آان مبلغ . جم

مليون جم يتعلق بالإيرادات المجمعة ١٩٣.٨و ٢٠١٠المالية في بنك عودة خلال النصف الأول من عام 
، فإن صافي الربح بعد خصم الضرائب ٢٠٠٩من الاستثمار في بنك عودة خلال النصف الأول من عام 

وذلك بنسبة   ٢٠١٠مليون جم في النصف الأول من عام  ١٩٧.٦وحقوق الأقلية يكون قد ارتفع إلى 
 .٢٠٠٩مليون جم في النصف الأول من عام  ١٢٢.٧من % ٦١.١

 
من إجمالي إيرادات الأتعاب والعمولات في الربع الثاني من عام % ٣٧.٦مثلت العمليات الإقليمية  

 .في نفس الفترة من العام السابق% ٤٥.٩مقابل  ٢٠١٠

 

دأت العمليات في اثنتين من الأسواق الإقليمية خلال تماشياً مع إستراتيجية التوسع الإقليمي للمجموعة، ب 
فقد قامت المجموعة المالية هيرميس بإنشاء فرع جديد لها في سوريا آما . ٢٠١٠الربع الثاني من عام 

 .استحوذت المجموعة على ترخيص لمزاولة نشاط السمسرة في الأردن

 
مليار دولار أمريكي خلال  ١٠.٦جموعة إلى على الرغم من انخفاض إجمالي قيمة التداول التي نفذتها الم 

، إلا أن ٢٠٠٩مليار دولارخلال الربع الثاني من عام  ٢١.٩مقابل  ٢٠١٠الربع الثاني من عام 
المجموعة احتفظت بالمرآز الأول من بين شرآات السمسرة العاملة في المنطقة حيث جاءت في المقدمة 

وآانت أنشطة السمسرة . السوقية في أسواق أخرى في معظم أسواق المال النشطة آما اتسعت حصتها
 .للعملاء الأفراد هي العامل المحرك لاحتفاظ المجموعة بريادتها في أسواق المال في المنطقة

 
واصل قسم البحوث جهود توسيع نطاق الأسهم والاقتصادات التي يغطيها بتقاريره البحثية وفي دعم  

سهم  ١٠٩ارتفعت الأسهم التي تغطيها البحوث إلى . عة آكلعمليات الترويج وتغطية الاآتتاب للمجمو
 .٢٠٠٩في آخر عام  ٩٦ارتفاعا من  ٢٠١٠في نهاية الربع الثاني من عام 
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مليار دولار  ٤.١٤مليار دولار أمريكي، منها  ٥.٠٧انخفض إجمالي الأصول التي تديرها المجموعة إلى  
وقد تم تحقيق . قي من خلال صناديق الإستثمار المباشرأمريكي في صناديق إستثمار ومحافظ مالية والبا
 ).مليون جم ٥حوالي ( ٢٠١٠أتعاب حوافز ضئيلة خلال الربع الثاني من عام

 

هناك عدة صناديق إستثمار جديدة معدة للانطلاق  من قبل قسم إدارة صناديق الإستثمار والمحافظ  
وصندوق  Infra Egyptوقع إغلاق صندوق آما من المت. ٢٠١٠المالية،خلال النصف الثاني من عام 

 .سوريا للاستثمار المباشر قبل نهاية العام

 

رغم التحديات التي أحاطت بظروف أسواق المال الإقليمية، إلا أن فريق الترويج وتغطية الاآتتاب أغلق  
ي، بإجمالي حجم صفقات يقرب من  مليار دولار أمريك ٢٠١٠عدة عمليات خلال الربع الثاني من عام 

 .٢٠٠٨وتضمنت تلك العمليات أول طرح عام أولي في مصر منذ أبريل 

 

 (HC Brokerage)وشرآة أتش سي للسمسرة  (Goldman Sachs)بدأت آلاً من جولدنمان ساآس  
بإصدار تقارير بحثية عن سهم المجموعة المالية هيرميس القابضة ، وبذلك ينضمون إلى آلاً من بنك 

 .في تغطية سهم المجموعة بالتقارير البحثية  (Merrill Lynch )ريل لينش ومي (HSBC)اتش اس بي سي 

 
من حملة  ٥٠ويملك أآبر . لا يزال هيكل حملة الأسهم للمجموعة المالية هيرميس تهيمن عليه المؤسسات 

يملكون حوالي (مؤسسة غربية ومديري صناديق الإستثمار  ٣٣وهؤلاء يشملون % ٧١الأسهم حوالي 
 ).المجموعة من أسهم% ٤٦
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)مليون جم(الإيرادات   
 الربع الثانى 
٢٠٠٩ 

 الربع الثانى 
٢٠١٠  

الربع الثانى 
مقابل  ٢٠١٠

الربع الثانى 
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 ٢٠١٠  
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النصف الأول 
٢٠٠٩ 

 %١٨.٣ %٣٣.٤ ٤٧٢ %٥٤.٨ ٣٩٩ %١٠.٦- %٥٩.٢ ٢٠٥ %٥٩.٨ ٢٢٩ إيرادات أتعاب وعمولات 

صافى عمليات الخزينة 
 %٦٩١.٠ %٦٦.٦ ٩٤١ %٣٤.٤ ١١٩ %٢٠٨.٨ %٤٠.٨ ١٤١ %١١.٩ ٤٦ وأسواق المال

     :ومنها

 %٩٥.٢ %١٥.٨ ٢٢٣ %١٦.١ ١١٤ %٣٠٩.٦ %٤٩.٦ ١٧٢ %١٠.٩ ٤٢ *صافى إيرادات الفوائد

أرباح بيع إستثمارات 
 %١٥٠٧٩.٨ %٥٠.٨ ٧١٨ %٠.١ ٥ %٨٩٢.٠- %٨.٨- ٣٠- %١.٠ ٤ **والتداول

 %١٠٠.٠- %٠.٠ ٠ %٢٧.١ ١٩٣ %١٠٠.٠- %٠.٠ ٠ %٢٨.٣ ١٠٨ ***إيرادات من بنك عودة

 %٩٨.٨ %١٠٠.٠ ١,٤١٣ %١١٦.٣ ٧١١ %٩.٨- %١٠٠.٠ ٣٤٦ %١٠٠.٠ ٣٨٣ الإجمالي

  الدخل أدوات عن المحققة وغير المحققة والأرباح والمدينة الدائنة الفوائد وصافي عملة تقييم فروق أرباح شاملة*
 مليون جم ناتجة عن بيع حصة امجموعة فى بنك عوده ٧١٦.٦شاملة الأرباح المحققة والغير محققة من الإستثمارات وتشمل  **

 ٢٠٠٩والربع الثانى من علم  ٢٠٠٩بنك عوده فى النصف الأول من عام  تمثل إيرادات الإستثمار فى ***
 الادارة تقارير و هيرميس-المالية المجموعة لشرآة المعتمدة الماليةالمجمعة القوائم :المصادر

 

 

مع تذبذب آداء الأسواق الإقليمية مع تراجع آداء  ٢٠١٠ج الاستثماري خلال الربع الثاني من عام تراجع المزا
أسواق المال العالمية إثر الأزمة المالية في اليونان وتردد أنباء عن أزمات قد تطرأ على القطاعات المصرفية 

رغم أن فريق السمسرة في المجموعة و. في أسبانيا وإيطاليا بالإضافة إلى استمرار ضعف الاقتصاد الأمريكي
هيرميس إلتمست إهتماماً من المؤسسات الأجنبية على الاستثمار في المنطقة، إلا أن إستراتيجياتهم -المالية

الاستثمارية ظلت متحفظة آما أن حجم استثماراتهم آان متواضعاً وذلك للتعافي البطيء والهش للاقتصاد 
 .الأمريكي واقتصاديات أوروبا عامة

عن الربع الثاني من % ٩.٨بنسبة  ٢٠١٠انخفض إجمالي صافي الإيرادات المجمعة في الربع الثاني من عام 
% ٤٨مليون جم نتيجة انخفاض أحجام وقيم التداول في أسواق المال الإقليمية بحوالي  ٣٤٦وبلغ  ٢٠٠٩عام 

بعد بيع حصة المجموعة في بنك عن الفترة نفسها من العام الماضي، إلى جانب فقدان جزء من الإيرادات 
وعلى أساس نصف سنوي، . ٢٠٠٩مليون جم في الربع الثاني من عام  ١٠٨.٨عودة والتي آانت قد أدرت 

عن النصف الأول من عام  ٢٠١٠تضاعف إجمالي صافي الإيرادات المجمعة في النصف الأول من عام
رباح الرأسمالية الناتجة عن بيع الحصة في وبتحييد الأ. مليون جم ٧١١مليار جم مقابل  ١.٤١٣وبلغ  ٢٠٠٩

، يصبح نمو صافي إجمالي ٢٠٠٩بنك عودة والإيرادات التي درها هذا الاستثمار في النصف الأول من عام 
وذلك بفضل إتمام عدة عمليات في نشاط الترويج % ٣٤.٤ ٢٠١٠الإيرادات في النصف الأول من عام 

آما ارتفع صافي الدخل من نشاط أسواق المالية  ٢٠١٠من عام وتغطية الاآتتاب تمت خلال النصف الأول 
 .وعمليات الخزينة

 

مليون جم  ٢٠٥ليبلغ  ٢٠٠٩عن الربع الثاني من عام % ١٠.٦انخفض دخل الأتعاب والعمولات بنسبة 
بسبب انخفاض أحجام التداول في أسواق المال الإقليمية إلى النصف مما أدى إلى انخفاض إيرادات نشاط 
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وعلى الرغم .بينما تحسن أداء أنشطة الترويج وتغطية الاآتتاب والاستثمار المباشر % ٣٦مسرة بحوالي الس
 .من  ذلك الإنخفاض ظل دخل الأتعاب والعمولات هو المساهم الرئيسي في صافي إجمالي الإيرادات

% ٤٠.٧معة ومثلت أستمر نشاط أسواق المال وعمليات الخزينة آمساهم رئيسي في إجمالي الإيرادات المج
حقق نشاط أسواق المال وإدارة النقد بقسم عمليات . ٢٠١٠من صافي إجمالي الإيرادات في الربع الثاني من 

، )١(مليون جم ١٤١الخزينة، بالإضافة إلى بعض الاستثمارات المختارة بعناية في منتجات الدخل الثابت ظل 
حيث إن البنك المرآزي المصري لم يغير  ٢٠٠٩م أي بزيادة حوالي ثلاث مرات عن الربع الثاني من عا

أسعار الفائدة خلال هذا الربع من السنة لانخفاض التضخم وزيادة القلق من مخاطر السندات السيادية 
 .الأوروبية وبالتالي من وضع الاقتصاد العالمي آكل

، فإنها لن تستفيد ٢٠١٠وتجدر الإشارة  أنه بعد بيع المجموعة المالية لحصتها في بنك عودة في يناير 
ومنذ ذلك الحين، وإلى أن يتم الإستخدام . ٢٠٠٩بالإيرادات المجمعة من الإستثمار آما آان هو الحال في عام 

الكامل للأرصدة النقدية، فإن إدارة الخزينة نجحت في إدارة تلك الأرصدة وحققت عوائد آبيرة عززت 
ويجب التنويه إلى أن الإيرادات من بنك عودة والتي آان . نتقاليةإيرادات المجموعة المالية خلال هذه الفترة الا

يتم تجميعها بأسلوب حقوق الملكية آانت أرباحاً محاسبية ولم تكن تدر تدفقات نقدية، هذا على عكس الإيرادات 
 .التي تحققها حالياً إدارة الخزينة بالمجموعة من خلال استثمارها لمحصلة البيع والآرصدة النقدية

 

 داء أسواق المال الإقليميةأ
 تحليل لأحجام التداول والمؤشرات على بعض أسواق المال الإقليمية: ٤جدول رقم 

  

مؤشر السوق خلال العام 
الفرق بين مؤشرات (المالى 

  )الأسوق فى اول و أخر الفترة

مؤشرات 
السوق الربع 

 ٢٠١٠الثانى 
مقابل الربع 

 ٢٠٠٩الثانى 

 التداول 
الربع الثانى 

مقابل الربع  ٢٠١٠
 ٢٠٠٩الثانى 

مؤشرات 
السوق الربع 

 ٢٠١٠الثانى 
مقابل الربع 

 ٢٠١٠الأول 

 التداول 
الربع الثانى 

مقابل  ٢٠١٠
الربع الأول 
٢٠١٠ 

مؤشرات 
السوق النصف 

 ٢٠١٠الأول 
مقابل النصف 

 ٢٠٠٩الأول 

 التداول 
النصف الأول 

مقابل  ٢٠١٠
النصف الأول 

٢٠٠٩   
الربع الثانى 
٢٠٠٩ 

 ولربع الأال
 ٢٠١٠  

 %١٦.٦٢- %٢.٤٩- %٣.٦٦ %١١.٢٨- %٤٢.٠٧- %٦.٠٦ %٩.٩١ %٣٢.٠٤ مصر
 %٤٣.٦٣- %١٨.٩٥- %٣١.٩٤- %٢٠.٧٠- %٦٦.٤٥- %١٨.٠٨- %٢.٢١ %١٣.٧٧ دبى

 %٥١.٣٨- %٨.٣٧- %٢٩.٠٤- %١٣.٥٦- %٧١.٨٥- %٤.٤٦- %٦.٠١ %٥.٧٦ أبو ظبى
 %٤٠.٩١- %٠.٤٦- %٣٩.٨١ %١٠.٤٠- %٤٣.٠٥- %٨.٨٩ %١١.١٠ %١٨.٩٨ السعودية
 %٢١.٣١- %٤.٢٥- %٣٨.٥٥- %٩.٧٥- %٥٧.٩٥- %١١.٧٢- %٦.١٠ %٠.٨٩- البحرين
 %٣٠.١٠- %٧.٣٠- %٩.٨٣ %٦.٧٢- %٣٢.٥١- %١٤.١٤- %٠.٦٢- %١.٠٠ الأردن
 %٤٣.٧٨- %٦.٦٠- %٣٨.١٠- %١٣.١٥- %٧٠.٨٥- %١٩.٠٢- %٧.٥٤ %١٩.٧٩ الكويت
 %٢٧٦.٢٣ %٣.٦٣- %٧٥.٩٠- %٦.٤٧- %١.٩٧- %٥.٥٣ %٣.٠٣ %٣٥.٤٦ لبنان

 %٤٣.٦٤ %١٢.٧٤ %٣٩.٥٦ %٣.١١ %١٤٠.٠٨ %١.٦٠ %٩.٣٤ %١١.٤١ المغرب
 %٣٦.٥٩- %٤.٨٨- %١٠.٥٣- %٩.٥٥- %٥٦.٦٧- %٧.٩٥ %٥.١٦ %٢١.٢٥ عمان
 %٣٢.٥٢- %٠.٨٥- %١٠.٤٧ %٧.٥٤- %٤٧.٧٧- %٦.٢٩ %٧.٢٣ %٣٢.٨٣ قطر

 %٣٦.٩٠- %٢.٨٣- %١١.٥٩ %١٠.٢٠- %٤٧.٧٣- %٠.٤٤- %٨.٢٣ %١٨.٠٨ إجمالى المتوسط

 %٣٩.٤٤- %٣.٨٤- %١١.٦٩ %١١.٢٦- %٥٠.٥٥- %٠.٢٠ %٨.٥٩ %١٩.٤٠ متوسط مصر والخليج

 هيرميس – المالية والمجموعة الإقليمية المال أسوق :المصادر

 

 

 
 وأربѧاح غيѧر  ) مليѧون جѧم   ٤١(وخسѧائر غيѧر محققѧة علѧى إسѧتثمارات      ) مليѧون جѧم   ٥٨.١(شاملة صافي الفوائد الدائنة والمدينѧة    )١(

  .)  مليون١١٣(وفروق تقييم عملة )  مليون جم ٦.٦( محققة على أدوات الدخل الثابت  
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 إيرادات الأتعاب والعمولات
 

، إلا أنه آان هناك اتجاها صعوديا ٢٠١٠اق المال الإقليمية في الربع الأول من رغم التفاوت في أنشطة أسو
في آل من أحجام وقيم التداول في الجزء الأخير من الربع الأول والذي استمر حتى النصف الأول من الربع 

ة، باستثناء ، ثم تراجع هذا الاتجاه إلى العكس وهبط آداء معظم أسواق المال الإقليمي٢٠١٠الثاني من عام 
وفيما يتعلق بالقيم السوقية، انخفضت معظم المؤشرات الإقليمية عن . فلسطين، خلال الربع الثاني من العام
وفيما يتعلق بالأحجام، تفاوت المشهد في %.١١.٣وذلك بحوالي  ٢٠١٠متوسطاتها في الربع الأول من عام 
لتداول قليلاً في السوق الثانوية في مصر، بنسبة فقد ارتفعت أحجام ا: الأسواق التي تتواجد فيها المجموعة

، آما انخفضت أحجام التداول في السوق %٣٠، أما أسواق دولة الإمارات فقد انخفضت بحوالي %٣.٧
ورغم ارتفاع أحجام التداول في السوق السعودية، إلا أن مؤشر السوق قد %. ٤٠الكويتية بما يقرب من 

أقل من  ٢٠١٠داول في الأسواق الإقليمية خلال الربع الثاني من عام وقد بلغ إجمالي أحجام الت. انخفض
نصف ما آانت عليه في العام الماضي وذلك مع استمرار ضعف المزاج الاستثماري وهيمنة الأفراد 

وفي المتوسط، ظلت مستويات التقييم في أسواق المال الإقليمية ثابتة دون تغيير . المضاربين على التداول
 .٢٠٠٩تويات الربع الثاني من عام مقارنة بمس

وقد أثر هبوط آداء أسواق المال الإقليمية على دخل الأتعاب والعمولات في المجموعة المالية وتسبب في 
خاصة مع  ٢٠٠٩مليون جم في الربع الثاني من عام  ٢٢٩مليون جم من  ٢٠٦انخفاض تلك الإيرادات لتبلغ 

فز مؤثرة في قسم إدارة صناديق الإستثمار والمحافظ المالية انخفاض نشاط السمسرة مع غياب أتعاب حوا
وقد تم تعويض ذلك جزئياً من إيرادات قسم الترويج وتغطية الاآتتاب . وذلك لرآود النشاط عامة في الأسواق

 .الذي أغلق عدة عمليات خلال هذا الربع من السنة

هيرميس -، إلا أن المجموعة المالية٢٠١٠ ورغم انخفاض دخل الأتعاب والعمولات في الربع الثاني من عام
وقد اقتحمت المجموعة سوقين جديدتين في المنطقة بالإضافة إلى نمو أنشطة . احتفظت بريادتها في المنطقة

وقد تم استكمال عدة عمليات . السمسرة التي تقوم بها مما ضمن احتفاظها بالمرآز الأول بين شرآات السمسرة
لاآتتاب بالإضافة إلى إطلاق صناديق إستثمار جديدة في آل من قسم إدارة في نشاط الترويج وتغطية ا

 .صناديق الإستثمار والمحافظ المالية وقسم الاستثمار المباشر
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 تحليل الإيرادات التشغيلية وفقاً للنشاط على أساس ربع سنوى:  ٥جدول رقم 

)مليون جم(إيرادات الأقسام  ٢٠٠٩الربع الثانى    ٢٠١٠الربع الثانى  ٢٠١٠ع الثانى الرب 
مقابل الربع الثانى 

٢٠٠٩        

 %٢٥- %٣٥.٧٠ ٧٣ %٤٢.٩٠ ٩٨ مصر -السمسرة 
 %٥٤- %٥.٠٠ ١٠ %٩.٨٠ ٢٢ الإمارات -السمسرة 
 %٥٠٨- %١.٧٠ ٤ %٠.٤٠- ١- السعودية -السمسرة 
 %٤٣- %١.٢٠ ٢ %١.٩٠ ٤ عمان -السمسرة 
 %٦٦- %٥.٦٠ ١١ %١٤.٦٠ ٣٣ تالكوي -السمسرة 

 %٣٦- %٤٩.٢٠ ١٠١ %٦٨.٨٠ ١٥٧ إجمالى إيرادات نشاط السمسرة
 %٢٦- %٥.٧٠ ١٢ %٦.٩٠ ١٦ مصر -إدارة الأصول 
 %٢٣ %١٣.٣٠ ٢٧ %٩.٧٠ ٢٢ إقليمى -إدارة الأصول 

 %٢ %١٩.٠٠ ٣٩ %١٦.٧٠ ٣٨ إجمالى إيرادات نشاط إدارة الأصول

 %٣٠ %١٥.٩٠ ٣٣ %١١.٠٠ ٢٥ إستثمار مباشر

 %٢٢٠٧ %١٦.٠٠ ٣٣ %٠.٦٠ ١ مصر -الترويج وتغطية الإآتتاب  
 %١٠٠- %٠.٠٠ ٠ %٢.٩٠ ٧ الإمارات -الترويج وتغطية الإآتتاب  

إجمالى إيرادات نشاط الترويج وتغطية 
 %٣٠٣ %١٦.٠٠ ٣٣ %٣.٦٠ ٨الإآتتاب

 %١٠- %١٠٠ ٢٠٦ %١٠٠ ٢٢٩ إجمالى إيرادات الأتعاب والعمولات

 الخزينة عمليات متضمنة غير*
 الادارة تقارير و هيرميس-المالية المجموعة لشرآة المعتمدة الماليةالمجمعة القوائم :المصادر

 

 سنوى نصفتحليل الإيرادات التشغيلية وفقاً للنشاط على أساس :  ٦ دول رقمج

)مليون جم(إيرادات الأقسام   النصف الأول 
٢٠٠٩ 

ولالنصف الأ  
٢٠١٠ 

 ٢٠١٠النصف الأول 
مقابل النصف الأول 

٢٠٠٩ 

 %١٢- %٣٢.٨ ١٥٥ %٤٤.٣ ١٧٧ مصر -السمسرة 
 %٥٦- %٤.٦ ٢٢ %٧.٩ ٣٢ الإمارات -السمسرة 
 %١٩٥ %١.٤ ٦ %٠.٥ ٢ السعودية -السمسرة 
 %٢٢- %١.١ ٥ %١.٧ ٧ عمان -السمسرة 
 %١٩- %٦.٨ ٣٢ %٩.٩ ٤٠ الكويت -السمسرة 

 %١٤.٢- %٤٦.٧ ٢٢٠ %٦٤.٤ ٢٥٧ إجمالى إيرادات نشاط السمسرة
 %١٠ %٥.٧ ٢٧ %٦.٢ ٢٥ مصر -إدارة الأصول 
 %١ %١٠.٤ ٤٩ %١٢.٢ ٤٩ إقليمى -إدارة الأصول 

 %٣.٩٠ %١٦.١ ٧٦ %١٨.٤ ٧٣ إجمالى إيرادات نشاط إدارة الأصول
 %٣٥ %١٥.٠ ٧١ %١٣.٢ ٥٣ إستثمار مباشر

 %١٠٩١ %٢٢.٢ ١٠٥ %٢.٢ ٩ مصر -تاب  الترويج وتغطية الإآت
 %١٠١- %٠.٠ ٠ %١.٩ ٨ الإمارات -الترويج وتغطية الإآتتاب  

 %٥٤٠.٤ %٢٢.٢ ١٠٥ %٤.١ ١٦ إجمالى إيرادات نشاط الترويج وتغطية الإآتتاب

 %١٨ %١٠٠ ٤٧٢ %١٠٠ ٣٩٩ إجمالى إيرادات الأتعاب والعمولات
 
 الخزينة عمليات متضمنة غير*
 الادارة تقارير و هيرميس-المالية المجموعة لشرآة المعتمدة المجمعة المالية القوائم :مصادرال
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ظلت عمليات السمسرة هي المساهم الرئيسي في دخل الأتعاب والعمولات، إلا أن مساهمتها انخفضت على 
وارتفاع إيرادات  أساس ربع سنوي ونصف سنوي نتيجة انخفاض متوسط العمليات المنفذة في أسواق المال

من إجمالي دخل الأتعاب والعمولات في % ٤٩.٢انخفضت مساهمة نشاط السمسرة إلى . الأقسام الأخرى
. في العام الماضي% ٦٤.٤مقابل ) ٢٠١٠في النصف الأول من % ٤٦.٧( ٢٠١٠الربع الثاني من عام 

في دخل الأتعاب والعمولات وذلك  وآان نشاط إدارة صناديق الإستثماروالمحافظ المالية هو المساهم الثاني
 ٤.٥(من الإجمالي على الرغم من أن أتعاب الحوافز آانت ضئيلة خلال هذا الربع من السنة % ١٩بنسبة 

، إلا أن زيادة الأصول المدارة والمستثمرة في أسهم وليس في صناديق أدوات سوق المال والدخل )مليون جم
أتاح لفريق إدارة صناديق الإستثمار تحقيق  ٢٠١٠الربع الأول من و ٢٠٠٩الثابت مقارنة بالربع الثاني من 

% ١٦وسجل آل من نشاط الاستثمار المباشر والترويج وتغطية الاآتتاب حوالي . أتعاب إدارة مرتفعة نسبياً
على التوالي في الربع % ٣.٦و% ١١مقابل  ٢٠١٠من دخل الأتعاب والعمولات خلال الربع الثاني من عام 

إلا أنه تجدر الإشارة أن فريق الاستثمار المباشر استكمل عملية بيع أحد الإستثمارات . ٢٠٠٩ن عام الثاني م
مجزي وبالتالي حقق الفريق  (IRR)درت معدل عائد داخلي  ٢٠١٠في الجزء الأخير من الربع الثاني من عام 

 . ٢٠١٠أتعاب حسن أداء تم إدراجها خلال شهر يوليو 

ية، والتي لم تكن بنفس الحجم الذي آانت عليه في فترات الربع سنوية الماضية، مثلت العمليات الإقليم
نتيجة هبوط  ٢٠٠٩في الربع الثاني من % ٤٥.٩من دخل الأتعاب والعمولات منخفضة عن ) ٢% (٣٧.٦

 .الأنشطة في الأسواق الإقليمية وعدم إغلاق عمليات ترويج وتغطية الاآتتاب

 

 :نشطة الرئيسية وفيما يلي تحليل لأقسام الأ

 

 نشاط السمسرة
 

رغم تواجد المجموعة في ظروف أسواق المال بالغة الصعوبة ، إلا أن نشاط السمسرة فيها احتفظ بريادته 
للمجموعة آأفضل  Banker Middle East Industry Awardلشتى أسواق المنطقة، وهو ما تأآد باختيار 

ئة باختيار البنوك والمؤسسات المالية الرائدة في هذا المجال وتقوم هذه الهي. شرآة سمسرة في الشرق الأوسط
من خبراء الصناعة  ٤٥٠٠وقد أعطى أآثر من . والتي شهدت معدلات نمو قوية في ظل الأزمنة المضطربة

 .أصواتهم لسبع مؤسسات تم اختيارها ضمن قائمة التصفية آأفضل شرآات للسمسرة

، إذ ارتفعت أحجام التداول ٢٠١٠باهتاً خلال الربع الثاني من عام  آان نشاط أسواق المال الإقليمية عموماً
من جهة أخرى، . ٢٠١٠بعد هبوط المؤشرات بنفس المستوى عن الربع الأول من عام % ١١بنسبة 

وفيما يتعلق بمتوسطات الأسواق . ٢٠٠٩عن الربع الثاني من عام % ٥٠وانخفضت أحجام التداول بنسبة 
ثر السوق السعودية وهي أآبر الأسواق الإقليمية ولكن أقلها انفتاحاً على الاستثمارات الإقليمية، باستبعاد أ

عن الربع الأول من عام % ١٥.٧بنسبة  ٢٠١٠الأجنبية، انخفضت أحجام التداول خلال الربع الثاني من عام 
% ٥.٢و% ١٠، آما انخفضت قيم التداول بنسبة ٢٠٠٩عن الربع الثاني من عام % ٥٣.٨وبنسبة  ٢٠١٠

وعلي هذه الخلفية من أداء . على التوالي ٢٠٠٩والربع الثاني من عام  ٢٠١٠عن الربع الأول من عام 
الأسواق، وبالرغم من احتفاظ المجموعة بالمرآز الأول بين شرآات السمسرة في المنطقة، انخفض إجمالي 

 ٢٠١٠كي في الربع الثاني من عام مليار دولار أمري ١٠.٦قيم التداول للعمليات إلى نفذتها المجموعة إلى 

 
 . ول في أسواق إقليمية والتي تدخل في حسابات السمسرة بمصر وإيرادات الاستثمار المباشر الأقليميةتشمل إيرادات التدا  )٢(
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انخفضت ). ٢٠٠٩عن الربع الثاني من عام % ٥١.٦و ٢٠١٠عن الربع الأول من عام % ١٥.٢انخفاض (
 ١٠١وبلغت  ٢٠٠٩عن الربع الثاني من عام % ٣٦الأتعاب والعمولات من نشاط السمسرة المجمعة بحوالي 

في الربع % ٧٠لعمولات في المجموعة مقابل من إجمالي إيرادات الأتعاب وا% ٤٩.٢مليون جم ومثلت 
 .٢٠٠٩الثاني من عام 

من خلال شبكة الانترنت ومرآز الاتصال والفروع أو (ويواصل نشاط السمسرة للأفراد وصغار المستثمرين 
من إجمالي إيرادات الأتعاب والعمولات لقسم السمسرة في الربع الثاني % ٥٦الاتساع، ومثل ) آبار العملاء

وقد آان لهذا الجزء من النشاط الفضل في الحد . ٢٠١٠في الربع الأول من عام % ٥٢مقابل  ٢٠١٠من عام 
مقارنة بـ  ٢٠١٠عن الربع الأول من عام % ١٥من انخفاض إجمالي دخل الأتعاب والعمولات بزيادة قدرها 

يع أنشطة السمسرة وتواصل المجموعة توس. انخفاض في العمليات المنفذة خلال هذا الربع من العام% ١٥.٢
للأفراد وتنفذ الخطة لزيادة الخدمات لتلك الشريحة من العملاء من خلال توسيع شبكة الفروع وتنفيذ العمليات 

وتتضمن الخدمات الرئيسية التي سوف تستحدث في الشهور القليلة القادمة بيع الصناديق . عن طريق الانترنت
 .التي تديرها المجموعة من خلال شبكة فروعها

 

٢٠١٠تحليل لعمولات السمسرة المحققة من فئات النشاط المختلفة خلال الربع الثاني من عام  :٧شكل   

 

 
 الادارة تقارير و هيرميس المالية المجموعة لشرآة المعتمدة الماليةالمجمعة القوائم :المصادر
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 مليون  ٧٣وبلغت  ٢٠٠٩ربع الثاني من عام عن ال% ٢٥انخفضت إيرادات نشاط السمسرة في مصر بنسبة 
في الربع الثاني % ٤٢.٩من إجمالي إيرادات الأتعاب والعمولات المجمعة منخفضة من % ٣٥.٧جم  ومثلت 

 .وذلك لتحسن أوجه النشاط الأخرى وأداء المكاتب المختلفة للمجموعة ٢٠٠٩من عام 

 

 

 دولة الإمارات العربية المتحدة
 م العمليات المنفذة والحصة السوقية للمجموعةتطور حج: ٩شكل 

 

 هيرميس–المالية والمجموعة المالية للأوراق ظبي أبو وسوق المالي دبي سوق :المصدر
 
 

، ٢٠١٠استمر انخفاض أحجام وقيم التداول في أسواق المال في دولة الإمارات خلال الربع الثاني من عام 
في سوق دبي المالي وبورصة أبو ظبي للأوراق المالية على  %٢٩و% ٣١.٩انخفضت أحجام التداول بنسبة 

على التوالي عن نفس الفترة من العام الماضي، % ١٣.٦و% ٢٠.٧التوالي وانخفضت المؤشرات بنسبة 
نتيجة رآود نمو الائتمان عن الدول الأخرى في مجلس التعاون الخليجي واستمرار إعادة هيكلة الشرآات في 

هيرميس خلال هذا الربع من السنة في -ذلك، اتسعت الحصة السوقية للمجموعة الماليةومع . دولة الإمارات
، لتحتفظ بالمرآز % ١٩.٦في بورصة أبو ظبي للأوراق المالية ولتصل إلى % ١٣.١سوق دبي المالي لتبلغ 

اك عبر من عمليات المجموعة هن% ١٠ويتم تنفيذ حوالي . الأول من بين شرآات السمسرة في دولة الإمارات
 .شبكة الانترنت

وأثناء الاحتفالات بمرور عشر سنوات على إنشاء سوق دبي المالي في شهر مايو الماضي، تم منح المجموعة 
هيرميس في دولة الإمارات جائزة أحد أآبر خمس شرآات سمسرة طوال عشر سنوات، على الرغم -المالية

، مما يشهد على ريادتها بين شرآات السمسرة في ٢٠٠٧من أنها لم تبدأ نشاط التداول في السوق إلا في عام 
 .دولة الإمارات في السنوات القليلة الماضية

بدأت العديد من شرآات السمسرة في دولة الإمارات في تقليص تواجدها والاستغناء عن جزء من عمالتها مع 
ل بنيتها الأساسية وقوتها وعلى العكس، احتفظت المجموعة المالية بكام. ضعف أحجام التداول في سوق المال

العاملة وتستخدم تواجدها في دولة الإمارات آمنصة لأنشطتها و لخدمة الأسواق الأخرى التي لا توجد لها 
فيها مكاتب حتى الآن وذلك إلى أن تتحسن أسواق دولة الإمارات، وعندئذ سيكون للمجموعة ميزة تنافسية 

 .آبيرة عن شرآات السمسرة الأخرى
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الحصة السوقية  فى سوق أبو ظبى للأوراق المالية
دولار أمريكىمليون 
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على التوالي عن % ١٥و% ٧٠خفاض أحجام التداول والمؤشرات في دولة الإمارات بحوالي على ضوء ان
، فقد انخفضت بالتالي إيرادات نشاط السمسرة هناك وإن آان الانخفاض ٢٠٠٩الربع الثاني من عام 

دل إلى ما يعا% ٥٤بمستويات أقل نتيجة اتساع الحصة السوقية للمجموعة، فانخفضت هذه الإيرادات بنسبة 
من إجمالي إيرادات الأتعاب والعمولات، مقابل % ٥ومثلت  ٢٠١٠مليون جم في الربع الثاني من عام  ١٠
 ٢٠١٠ونفس هذا التوجه تحقق في النصف الأول من عام . ٢٠٠٩مليون جم في الربع الثاني من عام  ٢٢

 .رة من العام الماضيمليون جم في نفس الفت ٣٢مليون جم منخفضة من  ٢٢حيث بلغت الأتعاب والعمولات 

 

 المملكة العربية السعودية
 تطور حجم العمليات المنفذة والحصة السوقية للمجموعة: ١٠شكل 

 سعودىمليون ريال        

 
 هيرميس–المالية والمجموعة تداول :المصدر

 
مصحوبة بانخفاض في مؤشر تداول الرئيسي % ٤٠ارتفعت أحجام التداول في سوق السعودية بحوالي 

عن الربع % ٤٣.١ورغم انخفاض أحجام التداول بنسبة . ٢٠١٠خلال الربع الثاني من عام % ١٠.٤حوالي ب
، إلا أن السوق السعودية ظلت في مقدمة الأسواق من حيث السيولة، حيث بلغ حجم ٢٠٠٩الثاني من عام 

وارتفعت العمليات . ٢٠١٠التداول اليومي ما يقرب من  مليار دولار أمريكي في أواخر الربع الثاني من عام 
مليار ريال سعودي، واتسعت بذلك حصتها في العمليات  ٣.١وبلغت % ٥٩التي نفذتها المجموعة بنسبة 

مليون دولار في نهاية هذا  ٢٥٠وبلغ إجمالي المنتجات المتاحة لدخول الأجانب السوق %. ١.٢المنفذة إلى 
 .الربع من السنة

 ٦وبلغت ما يعادل  ٢٠١٠ة في السعودية خلال النصف الأول من عام ارتفعت الإيرادات من أنشطة السمسر
. ٢٠١٠من إجمالي إيرادات الأتعاب والعمولات المجمعة في النصف الأول من عام % ١.٤مليون جم ومثلت 

آما بلغت أتعاب إدارة صناديق الإستثمار والمحافظ المالية في  السعودية  مليون جم وتم إدراجها ضمن 
 .الإقليمية لإدارة صناديق الإستثمار والمحافظ الماليةالإيرادات 

 

 

 

٦١

١,١١٧

٤,٩٠٤

٥,٨١٠

٩,٢٨٥
٨,٤٧٨

٣,٦٥٢
٢,٨٧٢ ٣,٢١٢

١,٣٤٧

٢,٦٣٢
١,٩١٥

٣,٠٥٤

٠.٠١%
٠.٢٢%

٠.٨٩%

١.٤٠%

١.٦٠%

٢.٤٢%

١.١٢%

٠.٩٦%
٠.٧٠%

٠.٥٥%

١.٠٨% ١.٠١%
١.١٥%

٠.٠%

٠.٥%

١.٠%

١.٥%

٢.٠%

٢.٥%

٣.٠%

٠

٢,٠٠٠

٤,٠٠٠

٦,٠٠٠

٨,٠٠٠

١٠,٠٠٠

الربع 
الثانى 
٢٠٠٧

الربع 
الثالث 
٢٠٠٧

الربع 
الرابع 
٢٠٠٧

الربع 
الأول 
٢٠٠٨

الربع 
الثانى 
٢٠٠٨

الربع 
الثالث 
٢٠٠٨

الربع 
الرابع 
٢٠٠٨

الربع 
اول 
٢٠٠٩

الربع 
الثانى 
٢٠٠٩

الربع 
الثالث 
٢٠٠٩

الربع 
الرابع 
٢٠٠٩

الربع 
الأول 
٢٠١٠

الربع 
الثانى 
٢٠١٠

تنفيذات المجموعة المالية هيرميس الحصة السوقية 



 

 ٢٠١٠نتائج الربع الثانى من عام  المستثمرين المالية هيرمس علاقات المجموعة  ١٤
 

 عمان
 تطور حجم العمليات المنفذة والحصة السوقية للمجموعة: ١١شكل 

 عمانىمليون ريال       
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عن الربع الأول من % ١١المالية بنسبة  انخفضت العمليات التي نفذتها المجموعة في بورصة عمان للأوراق

وانخفاض % ١١مليون ريال عماني مع انكماش حجم التداول في السوق بنسبة  ٧٢وبلغت  ٢٠١٠عام
عن نفس الفترة مما أتاح للمجموعة الاحتفاظ بحصتها في العمليات المنفذة في % ١٠المؤشرات بحوالي 

.ثة بين شرآات السمسرةلتأتي في المرتبة الثال% ٢١.٥السوق بلغت حوالي   

من إجمالي % ١.٩مليون جم ومثلت  ٤بلغت إيرادات المجموعة من شرآة فيجون سيكيورتييز ما يعادل 
مليون جم خلال الربع الأول من عام  ٣مقابل  ٢٠١٠إيرادات الأتعاب والعمولات في الربع الثاني من عام 

.٢٠٠٩مليون جم خلال الربع الثاني من عام ٢و  ٢٠١٠  

 

 كويتال
 تطور حجم العمليات المنفذة والحصة السوقية للمجموعة: ١٢شكل 

 ينار آويتىمليون د      

 

 هيرميس–المالية والمجموعة المالى الكويت سوق :المصدر
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فقد انكمشت . ٢٠١٠آان التداول في بورصة الكويت للأوراق المالية ضئيلاً خلال الربع الثاني من عام  
مزاج الاستثماري السلبي تحسباً لصعوبات مالية محتملة الحدوث في الشرآات الكبرى أحجام التداول نتيجة ال

فقد . ٢٠١٠بالإضافة إلى صدور اللوائح التنظيمية الجديدة لسوق المال وفي البدء تنفيذها في آخر شهر مارس 
رنة بالربع مقا% ٧١وبحوالي  ٢٠١٠مقارنة بالربع الأول من عام % ٣٨انخفضت أحجام التداول بأآثر من 

عن % ١٩.٠٢( ٢٠١٠عن الربع الأول من عام % ١٣.٢، مع هبوط المؤشر بنسبة ٢٠٠٩الثاني من عام 
 ٢٠١٠وآان معظم نشاط التداول في بورصة الكويت خلال الربع الثاني من ). ٢٠٠٩الربع الثاني من عام 

شراء أسهم الخزينة، وآانت معظم متمثلاً في تسييل المؤسسات والبنوك لمحافظها وقيام الشرآات المتداولة ب
وعلى هذه الخلفية، . أحجام العمليات في السوق منفذة بواسطة أقسام السمسرة التابعة للبنوك والمؤسسات

الأفراد أو   سواء من آبار العملاء(بالإضافة إلى أن معظم عملاء المجموعة المالية من المتداولين اليوميين 
أنشطة التداول خلال هذا الربع من السنة، فقد انخفضت قيم العمليات التي  والذين قرروا الحد من) المؤسسات

في الربع الثاني ) مليار دولار ٢.٦٧(دينار آويتي  ٧٧٣وبلغت % ٥٢.١نفذتها المجموعة في الكويت بنسبة 
 .لترجع المجموعة إلى المرتبة الثانية في السوق خلال هذا الربع من السنة ٢٠١٠من عام 

أن القواعد التنظيمية الجديدة لسوق المال خفضت مبدئياً من الأحجام المتداولة في البورصة،  جدير بالذآر
ويعقد الأمل على أن تؤدي هذه القواعد في الأجل الطويل إلى زيادة نشاط التداول وعمق في السوق وذلك  مع 

 .زيادة الشفافية زيادة أوجه الحوآمة في الشرآات

آنظام جديد للتداول في البورصة  NASDAQ OMX، فقد تم اختيار ٢٠١٠من  وآما ذآرنا في الربع الأول
ومع هذا . ٢٠١١الكويتية، وهو النظام الجاري الإعداد له والذي سيبدأ العمل به في الربع الثاني من عام 

مما سيعطي  (Broker Mind)التطور يمكن إستخدام مع نظام التداول الخاص بالمجموعة المالية هيرميس 
جموعة ميزة عن شرآات السمسرة الأخرى في الكويت وذلك للتكامل الناجح لهذا النظام مع نظام الم

NASDAQ OMX على ضوء اختباره في دول أخرى. 

منخفضة من ( ٢٠١٠مليون جم في الربع الثاني من عام  ١١بلغت إيرادات السمسرة في الكويت ما يعادل 
ومثلت ) ٢٠٠٩مليون جم في الربع الثاني من عام  ٣٣و ٢٠١٠مليون جم في الربع الأول من عام  ٢١
 .من إجمالي إيرادات الأتعاب والعمولات% ٥.٦

 

 الأسواق الإقليمية الأخرى
لازالت أنشطة تداول المجموعة في الأسواق التي لا توجد لها فيها مكاتب قائمة وتمثل ميزة رئيسية لها في 

% ١٧.٧لعمليات التي نفذتها المجموعة في هذه الأسواق بنسبة وقد ارتفع إجمالي ا. مواجهة الشرآات المنافسة
. مليون دولار أمريكي في نفس الفترة من العام الماضي ٩٥٨.١مليار دولار أمريكي، مقابل  ١.٣وبلغت 

%) ١.٧(والأردن %) ١٣.٦(والبحرين %) ١٤.٥حصة المجموعة سوقية (وتشمل هذه الأسواق سوق قطر 
الذآر أنه من المتوقع زيادة الحصة السوقية للمجموعة في الأردن عقب جدير ب%). ٠.٢٢(والمغرب 

 . استحواذها مؤخراً على ترخيص بمزاولة نشاط السمسرة في المملكة

 

 شبكة الفروع
، وقد يتم تأجيل الهدف بلوغ إجمالي ٢٠١٠أضيفت ثلاثة فروع جديدة في مصر خلال الربع الثاني من عام 

هيئة الرقابة المالية غيرت من تعريفها للفروع، ومن ثم فقد قرر الفريق تجميد هذا  فرع بنهاية العام لأن ١٥
ومن المقرر أن يطلق الفريق ماآينات صرف آلى جديدة تمكن العملاء . التوسع إلى أن تتضح الرؤية القانونية
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الرابع من عام  من الوصول إلى حساباتهم من خلال شبكة الفروع وذلك على سبيل التجربة مع بداية الربع 
 .ليكون الانطلاق الرسمي في نهاية العام ٢٠١٠

 

 التداول عبر شبكة الانترنت
واصلت أنشطة التداول عبر شبكة الانترنت في المجموعة المالية في دعم العمليات المنفذة آكل، خاصة في 

قريبة  ٢٠١٠اني من عام بلغ إجمالي العمليات التي نفذتها المجموعة عبر شبكة الانترنت في الربع الث. مصر
مليار جم، والسبب في ذلك هو  ٢.١وبلغت  ٢٠١٠من المستوى الذي آانت عليه خلال الربع الأول من عام 

أن الجزء الأآبر من العمليات المنفذة هي عمليات الأفراد التي هيمنت على السوق المصرية في الربع الثاني 
ولازالت متوسط العمولات المحصلة على التداول عبر شبكة الانترنت أآبر من تلك . ٢٠١٠من عام 

 .المحصلة من العملاء من المؤسسات

 

 قسم البحوث
 

 تى يصدر عليها تقارير بحثيةهم التطور عدد الأس: ١٣شكل 

 
 هيرميس–المالية المجموعة :المصدر

 

 
 
 

وعلى الرغم من التوقف عن التغطية . ارتفع عدد الأسهم التي يغطيها القسم بتقاريره البحثية في المنطقة
وبالتالي أصبحا سهما (البحثية النشطة لستة أسهم وآون سهمين لشرآات نقل بحري في قطر قد تم دمجهما 

سهم في نهاية الربع الثاني من عام  ١٠٩، إلا أن عدد الأسهم التي يغطيها قسم البحوث ارتفع إلى )حداوا
ويغطي قسم البحوث الآن . ٢٠١٠في آخر الربع الأول من عام  ١٠٠و ٢٠٠٩في آخر عام  ٩٠من  ٢٠١٠
سهم بنهاية  ١٥٠مل من رأس المال السوقي في الأسواق الإقليمية ويستهدف زيادة التغطية لتش% ٥٥حوالي 

 .دول يتم تغطيتها بالتقارير الإستراتيجية ٨من اقتصادات المنطقة و ١١هذا بالإضافة إلى تغطية . العام الحالي
وبالإضافة إلى الترآيز على التقارير البحثية الموجهة لخدمة العملاء، فإن الفريق يستهدف توسيع نطاق 

بعد أن أصبح للمجموعة وجود فعلي في سوريا والأردن  البحوث لتشمل أسواق دول الشام عموما، وذلك
 .ولبنان
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 قسم ادارة صناديق الاستثمار والمحافظ المالية
 

 )الإجمالي بالمليار جنيه مصرى(تطورات الأصول المدارة : ١٤شكل 

 
 هيرميس–المالية المجموعة :المصدر

 

. مليار دولار ٤.١٤م أصول مدارة بلغت بحج ٢٠١٠هيرميس الربع الثاني من عام -أغلقت المجموعة المالية
% ٨.٨، إلا أنه ينخفض بنسبة ٢٠٠٩عن الربع الثاني من عام % ١٢.٨ورغم أن هذا يمثل ارتفاعا بنسبة 

مليون  ٢١٥.٦(ويرجع الجزء الأآبر من الانخفاض إلى تأثير السوق . ٢٠١٠عن الربع الأول من عام 
وآان صافي التدفقات %. ١١الأسواق الإقليمية بمتوسط مرجح وذلك مع انخفاض مستويات التقييم في ) دولار

مليون دولار من صناديق تستثمر في أدوات سوق المال ومحافظ  ١٩٦.٢النقدية الخارجة هو نتيجة سحب 
مليون دولار صافي تدفقات نقدية داخلة في محافظ المؤسسات  ١١٧الدخل الثابت والتي لم يحل محلها سوى 

من الأصول المدارة تستثمر %  ٧٠.٣ولما آان . ن دولار في صناديق الإستثمار في مصرمليو ١٠الإقليمية و
في مصر، والجزء الأآبر منها بالجنيه المصري، فإن جزء من هذا الانخفاض يمكن أن يعزى إلى ارتفاع 

في  ٥.٤٨٦: دولار ١متوسط (قيمة الجنيه المصري في مواجهة الدولار الأمريكي خلال هذا الربع من السنة 
 ).٢٠١٠جم في الربع الثاني من عام  ٥.٦٣٧= دولار  ١مقابل  ٢٠١٠الربع الأول من عام 

ومع ذلك، لا زالت قاعدة العملاء التي تدير المجموعة المالية أصولهم متنوعة وأصبحت تميل أآثر إلى 
 .التأمينالعملاء الذين يستثمرون لأجل طويل ومنهم المؤسسات مثل الأوقاف والمؤسسات وشرآات 

 

مليون دولار  ٢٧٨هذا الربع من السنة بصافي قيمة أصول  MEDAهيرميس -أغلق صندوق المجموعة المالية
وقد أنهى . مليون دولار أمريكي ٢٠أمريكي مع عدد ضئيل من الاآتتابات الجديدة واسترداد واحد فقط بلغ 
الآن مدرجا على قائمة المنتجات التي  الفريق اتفاقية التوزيع مع بنك ستاندارد تشارترد وأصبح الصندوق
وعلى صعيد الأداء، انخفض الصندوق . يروج لها البنك، وهي خطوة من شأنها زيادة الاآتتاب في الصندوق

في مؤشر مورجان ستانلي آابيتال انترناشيونال للأسواق العربية % ٧.٩مقارنة بانخفاض قدره % ٦.٥بنسبة 
)MSCI Arabian Markets  (أما الصندوق الثاني المتميز للمجموعة هو . ٢٠١٠بع الثاني من عام خلال الر

Opportunities Fund  MENA  مليون دولار، وواصل  ٤١٠فقد أغلق ربع السنة الثاني بصافي قيمة أصول
وآان الصندوق ثابتا منذ بداية العام . استثماراته للاستفادة من زخم السوق وخلفية الاقتصاد الكلي في المنطقة

 .في نفس الفترة% ٦للأسواق الناشئة الذي انخفض بنسبة  MSCI حتى تاريخه بالمقارنة مع مؤشرو
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-وآان أداء الصناديق الأخرى جيدا، إذ ارتفع صندوق الإستثمار السعودي الذي تديره المجموعة المالية
لغ صافي قيمة آما ب%.  ٠.٥منذ بداية العام مقارنة بانخفاض مؤشر تداول بنسبة % ٣.٩هيرميس بنسبة 

بعد أن  ٢٠١٠مليون دولار في آخر الربع الثاني من  ٣٨أصول الصندوق   The Egypt Fundصندوق 
وآان أداء . مليون دولار امريكي ولم يشهد سوى عمليات استرداد ضئيلة ١٠.٥استقبل اآتتابات جديدة بلغت 

نة بتراجع مؤشر هيرميس المالي بمقار% ١٣.٣الصندوق متماشيا مع السوق المصرية التي انخفضت بنسبة 
 %.١٣.٩بنسبة 

مليون دولار  ١٢١وعلى صعيد المحافظ المالية ، تعاقد فريق العمل على إدارة العديد من تلك المحافظ 
وبلغ صافي . مليون دولار أمريكي فقط في محافظ تستثمر في منتجات الدخل الثابت ٢أمريكي ، آان من بينها 
بانخفاض  ٢٠١٠مليون دولار في الربع الثاني من عام  ١١٩.٤ة في المحافظ المالية التدفقات النقدية الداخلي

وعموما، بلغت الأصول في المحافظ المالية التي تديرها المجموعة . مليون دولار نتيجة تأثير السوق ٢٦.٣
 .٢٠١٠عن الربع الأول من عام % ٣، بارتفاع ٢٠١٠مليار دولار بنهاية الربع الثاني من عام  ١.١

وآانت هناك عدة منتجات وصناديق جديدة تم طرح بعضها والحصول على موافقات بشأن البعض الآخر 
ففي مايو، أطلق الفريق الصندوق الخامس لأدوات سوق المال في مصر . ٢٠١٠خلال الربع الثاني من عام 
ة الأولى من الاآتتاب مليون دولار، إلا أن المرحل ٩وآان الهدف المبدئي هو . مع بنك الاستثمار العربي

ووقع الفريق تفويضان جديدان مع بنك تجاري . مليون دولار ٢١أغلقت بعد أسبوعين بإجمالي اآتتابات بلغت 
 .في مصر لإنشاء صندوق إستثمار متنوعة

ارتفعت إيرادات قسم إدارة صناديق الإستثمار والمحافظ المالية قليلا على أساس الربع سنوي والنصف 
مليون جم في الربع  ٣٨مقابل  ٢٠١٠مليون جم في الربع الثاني من عام  ٣٩لغت الإيرادات فقد ب. سنوي

 .من إجمالي إيرادات الأتعاب والعمولات المجمعة% ١٩ومثلت  ٢٠٠٩الثاني من عام 
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 نشاط الترويج وتغطية الاآتتاب
 

زاد من التذبذب وتراجعت شهية المال العالمية على أسواق المال الإقليمية ف  انعكست اضطرابات أسواق
. ٢٠١٠الاستثمار، وهذا بدوره حال دون إغلاق العديد من العمليات التي آانت مقررة خلال الربع الثاني من 

هذا الربع من السنة بقائمة قوية من عمليات الطرح ، وتم استكمال أولى تلك العمليات في خلال وقد بدأ الفريق 
قبل أن يحل التذبذب على السوق، وآانت عملية طرح ناجحة لصالح  ٢٠١٠م بداية هذا الربع الثاني من عا

ثم بدأ الفريق يعمل على استكمال . شرآة أوراسكوم تليكوم، وهي الأآبر من نوعها في السوق المصري
، إلا أن أسواق المال الإقليمية ٢٠١٠عمليات أخرى آبيرة آان من المقرر إتمامها خلال الربع الثاني من عام 

أثرت آثيرا بفعل اضطراب أسواق المال العالمية نتيجة الأزمة اليونانية مما جعل من إتمام هذه العمليات غير ت
 .ذي جدوى

مليون دولار أمريكي، وهي  ١٨٠وقد قرر الفريق إطلاق الطرح العام الأولي لشرآة جهينة والذي بلغ حجمه 
. هذا الطرح فريدا وسبقته جهود تسويقية مكثفة الشرآة الرائدة في صناعة وتصدير الألبان في مصر، وآان

وبهذا الطرح، أصبحت جهينة أولى شرآات . ٢٠٠٨وآان هذا هو أول طرح عام أولي يتم في مصر منذ مايو 
وقد قوبل الطرح بنجاح غير متوقع حيث . المواد الغذائية والمشروبات التي يتم قيدها في البورصة المصرية

مرة، و آان معظم الطلب من المؤسسات الغربية ذات  ١.٧٥خاص بواقع زاد الاآتتاب في الطرح ال
وقد أثبتت . مرة ٦.٨الاستثمارات طويلة الأجل، أما الشريحة المخصصة للأفراد فقد زاد الاآتتاب فيها بواقع 

ثل هيرميس وقدرة فريق الترويج وتغطية الاآتتاب على تنفيذ م-هذه العملية مرة أخرى قوة المجموعة المالية
 .تلك العمليات في ظل ظروف بالغة الصعوبة

المال مما آبح من شهية   وعقب استكمال عملية الطرح العام الأولي لجهينة، ومع استمرار التذبذب في سوق
الاستثمار، قرر الفريق تأجيل إطلاق طرحين اوليين آان من المقرر تنفيذهما خلال الربع الثاني من عام 

 .خر في سوريا في أول عملية للفريق هناكأحدهما في مصر والآ ٢٠١٠

وعلى صعيد عمليات الدمج والاستحواذ، آان الفريق هو المستشار المالي لشرآة أوراسكوم تليكوم لتقييم عدد 
وآانت هذه العملية، حال استكمالها، ستصبح أآبر . MTNمن المبادرات التي طرحت للتفاوض مع شرآة 

غير أنه بعد عدة . هيرميس-رويج وتغطية الاآتتاب في المجموعة الماليةعملية استشارية قام بها فريق الت
شهور من المفاوضات انتهت بإبرام اتفاقية بين البائع والمشتري، فشلت العملية بسبب عقبات وعراقيل 

وقد أسفر ذلك عن خسارة المجموعة لكل من الأتعاب التي آانت ستحصل عليها فضلا . تنظيمية غير متوقعة
 .ان عملية مهمة آانت ستضاف إلى السجل الحافل بالانجازات للمجموعةعن فقد

، قام الفريق بتقديم أعمال استشارية للشرآة المصرية للاتصالات حول ٢٠١٠وخلال الربع الثاني من عام 
وقد عمل الفريق مع إدارة الشرآة المصرية . استحواذها المحتمل على حصة إضافية في شرآة فودافون مصر

لات لوضع خطة عرض الشراء في هذه العملية الكبيرة التي آان من شأنها أن تجعل من الشرآة للاتصا
المصرية للاتصالات شرآة اتصالات متكاملة الخدمات، إلا أن العملية فشلت هي الأخرى بسبب تعقيدات 

 .تنظيمية غير متوقعة

طرح أولية إلى عمليات الدمج من عمليات  ٢٠١٠وقد حول الفريق ترآيزه خلال الربع الثالث من عام 
والاستحواذ وإصدار الدين، إذ يعمل حاليا على استكمال المراحل الأخيرة من طرح سندات لأحد عملاء 

وسيكون من شأن نجاح تلك العملية اتساع خبرة فريق الترويج وتغطية الاآتتاب في . المجموعة من الشرآات
مليون  ٣٥٠ارة لعميل آخر من الشرآات حول قرض بقيمة آما أن الفريق يقدم الاستش. نشاط أسواق الدين

 .جم
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وعلى الرغم من عمليات الدمج والاستحواذ الكبيرة التي يقوم بها الفريق، فإنه من المقرر أن يستكمل عدد من 
، وذلك للتعقيدات المحيطة باستكمال عمليات ٢٠١٠العمليات متوسطة الحجم خلال الربع الثالث من عام 

وقد تم الانتهاء من عمليتين متوسطتي الحجم في الربع . ستحواذ الضخمة والتي تستغرق وقتا طويلاالدمج والا
من شرآة بالميرا مقابل % ٥٠، الأولى هي استحواذ شرآة سوديك على حصة قدرها ٢٠١٠الثالث من عام 

ية الإعلان عن بيع والثان. مليون دولار، وآانت أول عملية تنفذها المجموعة في سوق سوريا الواعدة ٤٠.٥
في شرآة لينك دوت نت، وهي آبرى الشرآات المقدمة لخدمات الإنترنت في مصر، وقد % ١٠٠حصة 

وقد اختارت الشرآة . حظت هذه العملية باهتمام عدد من الشرآات من بينها شرآات محمول آبرى في مصر
حصرية مع الشرآة المصرية المالكة للينك دوت نت، وهي شرآة أوراسكوم تليكوم، أن تدخل مفاوضات 

وقد دخلت هذه العملية المرحلة الأخيرة من الإتمام ومن المتوقع أن تستكمل قبل نهاية الربع . لخدمات المحمول
وهناك عملية أخرى هي بيع شرآة عربية أونلاين للسمسرة، والتي حصلت المجموعة . ٢٠١٠الثالث من عام 

وقد تم تقديم . من الشرآة% ٩٠آبر مساهمين فيها وذلك لبيع أ هيرميس على تفويض بتنفيذها من-المالية
العديد من العروض من بعض آبريات شرآات السمسرة والاستثمار في مصر والمنطقة، حتى فاز بنك عودة 

 .٢٠١٠مليون جم، وتلك العملية أيضاً من المتوقع إنهائها في آخر الربع الثالث من عام  ٢٦٧بالصفقة مقابل 

ر من العمليات المعدة للتنفيذ، إلا أن هذا سيتوقف على المزاج الاستثماري العام ومدى إمكانية وهناك عدد آخ
سد الفجوة في مستويات التقييم بين الجانب البائع والجانب المشتري بالإضافة إلى فترة السكون التي تشهدها 

 .شهور الصيف وشهر رمضان عامة

 ٣٣وبلغت  ٢٠١٠تاب بمقدار أربع مرة في الربع الثاني من عام ارتفعت إيرادات قسم الترويج وتغطية الاآت
، لأن القسم انتهى من تنفيذ العمليات السابقة خلال ٢٠٠٩جم في الربع الثاني من عام  ٨مليون جم مقابل 

والواقع أن إيرادات هذا النشاط خلال هذا الربع من السنة آانت ضعف . ٢٠١٠الربع الثاني من عام 
 .٢٠٠٩تحققت خلال النصف الأول من عام  الإيرادات التي
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 نشاط الاستثمار المباشر
 

 ٩٣١منخفضا من  )٤(مليون دولار ٩٢٥يبلغ إجمالي الأصول التي يديرها قسم الاستثمار المباشرة حاليا 
 .CIICمع استمرار بيع استثمارات من محفظة  ٢٠١٠مليون دولار في آخر الربع الأول من عام 

الأولى آانت أول . إطلاق مبادرتين مهمتين على صعيد الاستثمار المباشر ٢٠١٠ن عام شهد الربع الثاني م
مليون يورو، ومن المتوقع أن يبلغ الإغلاق النهائي  ٣٨٥بقيمة " الأم"الصندوق   Infra Medإغلاق لصندوق 

ة ويحصل والذي تديره المجموع) Infra Med Egypt(وسوف يستقبل الجزء المصري . في حدود مليار يورو
وقد بدأ فريق الاستثمار المباشر بالفعل . على الأقل من إجمالي الصندوق الأم% ٢٠عليها أتعاب إدارة، على 

. مليون دولار أخرى ٢٠٠-١٥٠في تسويق الصندوق محليا داخل مصر ومن المتوقع أن يجمع مابين 
سوق السورية هي إطلاق صندوق هيرميس ال-والمبادرة الثانية والتي تزامنت مع دخول المجموعة المالية

إستثمار مباشر سوري والذي حصل على آافة الموافقات المطلوبة في سوريا ويجري حاليا الإعداد لتسويق 
 . ٢٠١٠هذا الصندوق بعد شهر رمضان، ومن المقرر أن يغلق الصندوق خلال الربع الرابع من عام 

ستثمار المباشر، قام الفريق ببيع إستثمارين من محفظة وفيما يتعلق بالصناديق الحالية التي يديرها فريق الا
CIIC  مليون جم ، إلا أن أتعاب حسن الأداء على إحدى عمليتي البيع سيتم تسجيلها في  ٢٣٧.٥بإجمالي أرباح

 .لعدم استكمال بعض الأوراق ومن ثم فإن المجموعة لم تحصل بعد على اتعابها ٢٠١٠الربع الثالث من عام 

حيث لا زالت بعض  ٢٠١٠مارات الجديدة لكافة الصناديق ضئيلة خلال الربع الثاني من عام وآانت الاستث
 .الفرص الاستثمارية الكبيرة تحت الدراسة

مليون  ٣٣وبلغت  ٢٠١٠في الربع الثاني من عام % ٣٠ارتفع إجمالي إيرادات قسم الاستثمار المباشر بنسبة 
وجدير بالذآر أن أتعاب حسن . ب والعمولات في المجموعةمن إجمالي إيرادات الأتعا% ١٥.٩جم، ومثلت 

 .٢٠١٠الأداء عن بيع شرآة وادي القابضة سوف يتم تسجيلها خلال  الربع الثالث من عام 

 

 التوسع الإقليمي
 

هيرميس، وقد استكملت بالفعل تأسيس -آان التوسع في دول الشام من بين الأهداف الرئيسية للمجموعة المالية
 .٢٠١٠اك خلال الربع الثاني من عام وجودها هن

وقد أعيد تفعيل . وعلى الرغم من تواجد المجموعة بمكتب لها في لبنان، إلا أن نشاط السمسرة هناك آان ساآنا
وبرغم صغر حجم التداول في . ٢٠١٠الترخيص بموافقة مصرف لبنان في آخر الربع الثاني من عام 

قليمية الأخرى، إلا أن التواجد في بورصة بيروت هام لاستكمال التواجد البورصة اللبنانية مقارنة بالأسواق الإ
الإقليمي للمجموعة فضلا عن دعم العمليات في سوريا إلى حين نهوض بورصة دمشق، حيث من الممكن أن 

 .تكون بورصة بيروت هي سوق قيد الشرآات السورية في الأجل القصير

، منحت السلطات السورية ٢٠١٠تبها في دمشق في مارس هيرميس لمك-وبعد افتتاح المجموعة المالية
المجموعة المالية في شهر أبريل ترخيصا لمزاولة أنشطة البحوث والسمسرة وإدارة صناديق الإستثمار 

وبعد ذلك بوقت قصير، أطلق قسم الاستثمار المباشر صندوق سوريا للإستثمار المباشر . والمحافظ المالية

 
.الإجمالي الذي يتم حساب أتعاب الإدارة على أساسه )٤(  
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طية الاآتتاب أول عملية له في سوريا حيث عمل مستشارا وحيدا للمشتري في وأغلق فريق الترويج وتغ
 ) .بالميرا(في شرآة بالميرا للتنمية العقارية السورية % ٥٠صفقة إستحواذ شرآة سوديك على حصة ملكية 

على  ٢٠١٠هيرميس في يونيو -ولاستكمال دائرة التواجد في دول الشام، استحوذت المجموعة المالية
مليون  ٣.٨٥ن شرآة تداول للأسهم والخدمات المالية، وهي إحدى شرآات السمسرة الأردنية مقابل م%١٠٠

وتجدر الإشارة إلى أن شرآة . ، وتولت منذ ذلك الحين مهمة إدارة الشرآة)مليون دولار ٥.٤(دينار أردني 
هيرميس -لمالية، ومن ثم أصبح للمجموعة ا%١تداول هي شرآة سمسرة صغيرة بحصة في السوق تقل عن 

 .وقد بدأت المجموعة في تعيين فريق العمل في المكتب. تواجد في بورصة عمان للأوراق المالية من خلالها

 

 نشاط أسواق المال وعمليات الخزينة
 

أستمرت إيرادات نشاط أسواق المال وعمليات الخزينة مكونا رئيسيا في إيرادات المجموعة، خاصة بعد بيع 
وقد حققت إدارة الخزينة إيرادات قوية . في بنك عودة وعدم استخدام محصلة هذا البيع بعد حصة المجموعة

إلا أن الإيرادات الواردة . حلت محل الإيرادات التي آانت تحصل عليها المجموعة من حصتها في بنك عودة
 .في الوقت الحالي هي في شكل نقد بدلاً من آونها إيرادات دفترية

في الربع الثاني من عام  )٥(مليون جم ١٤١دات عمليات أسواق المال و الخزينة وبلغ ارتفع إجمالي إيرا
مليون جم إيرادات مجمعة  ١٠٨.٨باستبعاد (  ٢٠٠٩في الربع الثاني من ) ٦(مليون جم ٤٥.٧مقابل  ٢٠١٠

ة بـ من إجمالي الإيرادات مقارن% ٤٠.٨ومثلت ) ٢٠٠٩من الحصة في بنك عودة في الربع الثاني من عام 
 . ٢٠٠٩في الربع الثاني من % ١١.٩

استمرت ميزانية المجموعة المالية خالية من الدين مع الإبقاء على الأرصدة النقدية الكبيرة، وارتفع صافي 
مليون جم في الربع الثاني من عام  ٥٨.١دخل الفوائد المحققة من نشاط أسواق المال وعمليات الخزينة  وبلغ 

ويرجع الجزء الأآبر إلى فوائد المحققة من . ٢٠٠٩جم في الربع الثاني من عام  مليون ٣٠.١مقابل  ٢٠١٠
وآان . إدارة الأرصدة النقدية والميزانية والاستثمار في سندات وأذون الخزينة وصناديق أدوات سوق المال

ائل العام هذا الارتفاع هو نتيجة مباشرة لزيادة الأرصدة النقدية من بيع حصة المجموعة في بنك عودة أو
وآانت فرص استثمار الأرصدة النقدية في منتجات الدخل الثابت التي أصدرتها الشرآات الإقليمية . الحالي

وبالتالي انخفضت الأرباح المحققة من منتجات الدخل الثابت من  ٢٠١٠نادرة خلال الربع الثاني من عام 
وآانت . ٢٠١٠جم في الربع الثاني من عام مليون  ٧.٣إلى  ٢٠٠٩مليون جم في الربع الثاني من عام  ١٩.٤

أرباح فروق تقييم العملة مصدرا آبيرا للإيرادات خلال هذا الربع من السنة مع انخفاض قيمة الجنيه المصري 
 ١: ٢٠١٠في مواجهة الدولار الأمريكي، حيث آان متوسط سعر الصرف في الربع الأول من عام 

وقد وضعت المجموعة . ٢٠١٠جم في الربع الثاني من عام  ٥.٦٤: دولار ١جم وارتفع إلى  ٥.٤٩:دولار
من أرصدتها النقدية بالعملة الأجنبية بالإضافة إلى امتلاآها أصول في دول مجلس التعاون % ٤٠حوالي 

مليون جم  ١١٣وبالتالي، بلغت أرباح فروق تقييم العملة . الخليجي والتي ترتبط عملاتها بالدولار الأمريكي
 .٢٠٠٩مليون جم في الربع الثاني من عام  ٧.٣مقابل خسارة  ٢٠١٠اني من عام في الربع الث

 
مليون جم  ٥٨.١بلغ ) الفوائد وأشباه الفوائد عن الأرصدة النقدية ناقص الفوائد المدفوعة للبنوك(تشمل صافي دخل فوائد ) ٥(

.مليون جم١١٣مليون جم وصافي أرباح فروق تقييم عملة  ٦.٦ح غير متحققة عن منتجات الدخل الثابت وصافي أربا  

مليون  ١٩مليون جم مليون جم وصافي أرباح متحققة وغير متحققة عن منتجات الدخل الثابت  ١٨.٩تشمل صافي دخل فوائد ) ٦(
.مليون جم ٧.٣جم وصافي أرباح فروق تقييم عملة   
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 مصروفات التشغيل
   

نود التنويه بأنه لدواعي المقارنة لتحديد الأداء الحقيقي للمجموعة، تم استبعاد الربح الرأسمالي الاستثنائي 
 .٢٠١٠رادات النصف الأول من عام مليون جم من بيع الحصة في بنك عودة من إجمالي إي ٧١٦.٦البالغ 

 مقارنة لمصروفات التشغيل وهوامش ربح التشغيل: ١٥ شكل

  
 المجموعة المالية هيرمس صافى عمليات الخزينة وأسواق المال عمولات وإيرادات أتعاب

)مليون جم(  
الربع الثانى 
٢٠٠٩ 

الربع الثانى 
٢٠١٠ 

الربع الثانى 
مقابل  ٢٠١٠

الربع الثانى 
٢٠٠٩ 

ع الثانى الرب
٢٠٠٩ 

الربع الثانى 
٢٠١٠ 

 ٢٠١٠الربع الثانى 
مقابل الربع الثانى 

الربع الثانى  ٢٠٠٩
٢٠٠٩ 

الربع الثانى 
٢٠٠٩ 

الربع الثانى 
مقابل  ٢٠١٠

الربع الثانى 
٢٠٠٩ 

 %٩.٦٤- ٣٨٣ ٣٨٣ %٨.٤٣- ١٤١ ١٥٤ %١٠.٤٥- ٢٠٥ ٢٢٩ إجمالى الإيرادات التشغيلية

 %٢٥.٧٥ ١٥٩ ١٥٩ %٨٧.٠٨ ٢٣ ١٣ %٢٠.٥١ ١٧٧ ١٤٧ إجمالى مصروفات التشغيل

 %٣٤.٨٤- ٢٢٤ ٢٢٤ %١٦.٨٩- ١١٨ ١٤٢ %٦٥.٧٧- ٢٨ ٨٢ صافى الربح التشغيلى

 %٥٨.٤١ %٥٨.٤١ %٨٣.٣٧ %٩١.٨٦ %١٣.٧٢ %٣٥.٨٩ هامش الربح التشغيلى

 %٤٦.٤٣ ٩٢ ٩٢ %٢٨١.٢٠ ١٧ ٤ %٣٤.٤٧ ١١٨ ٨٨ مصروفات العاملين

 %٢٣.٥٠ ٨٥١ ٨٥١  عدد العاملين
إجمالى الإيرادات /مصروفات العاملين

  %٢٤.١٣ %٢٤.١٣ %١٢.٠٩ %٢.٩١ %٥٧.٧٠ %٣٨.٤٢ التشغيلية
إجمالى مصروفات /مصروفات العاملين

  %٥٨.٠٢ %٥٨.٠٢ %٧٢.٧١ %٣٥.٦٨ %٦٦.٨٧ %٥٩.٩٣ التشغيل
 %٢.٨١- ٦٧ ٦٧ %٢٠.٦٢- ٦ ٨ %٠.٣٧- ٥٩ ٥٩ المصروفات التشغيلية الأخرى

إجمالى / ات التشغيلية الأخرىالمصروف
  %١٧.٤٦ %١٧.٤٦  %٤.٥٤ %٥.٢٤  %٢٨.٥٨ %٢٥.٦٩ الإيرادات التشغيلية

إجمالى / المصروفات التشغيلية الأخرى
  %٤١.٩٨ %٤١.٩٨  %٢٧.٢٩ %٦٤.٣٢  %٣٣.١٣ %٤٠.٠٧ مصروفات التشغيل
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 المجموعة المالية هيرمس صافى عمليات الخزينة وأسواق المال عمولات وإيرادات أتعاب

)مليون جم(  
النصف الأول 

٢٠٠٩ 
 النصف الأول

 ٢٠١٠  

النصف الأول 
مقابل  ٢٠١٠

النصف الأول 
٢٠٠٩ 

النصف الأول 
٢٠٠٩ 

النصف الأول 
٢٠١٠ 

النصف الأول 
مقابل  ٢٠١٠

ول النصف الأ
٢٠٠٩ 

النصف الأول 
٢٠٠٩ 

النصف الأول 
٢٠١٠ 

النصف الأول 
مقابل  ٢٠١٠

النصف الأول 
٢٠٠٩ 

 %٩٨.٧٩ ١,٤١٣ ٧١١ %٢٠١.٨٩ ٩٤١ ٣١٢ %١٨.٣٠ ٤٧٢ ٣٩٩ *إجمالى الإيرادات التشغيلية

 %٣٢.٢٧ ٤٠٥ ٣٠٧ %٩٥.٥٦ ٤٨ ٢٤ %٢٦.٧٨ ٣٥٨ ٢٨٢ إجمالى مصروفات التشغيل

 %١٤٩.٢٣ ١,٠٠٨ ٤٠٤ %٢١٠.٩٥ ٨٩٣ ٢٨٧ %٢.١١- ١١٥ ١١٧ صافى الربح التشغيلى

  %٧١.٣١ %٥٦.٨٨  %٩٤.٩١ %٩٢.١٥ %٢٤.٢٨ %٢٩.٣٤ هامش الربح التشغيلى

 %٥٦.٦٤ ٢٧٢ ١٧٤ %٢٩٩.٨٣ ٣٤ ٨ %٤٤.١٥ ٢٣٨ ١٦٥ مصروفات العاملين

 %٢٣.٥٠ ١,٠٥١ ٨٥١    عدد العاملين
إجمالى الإيرادات /مصروفات العاملين

  %١٩.٢٨ %٢٤.١٣  %٣.٦١ %٢.٧٣ %٥٠.٤٩ %٤١.٤٤ التشغيلية
إجمالى مصروفات /مصروفات العاملين

  %٦٧.١٩ %٥٨.٠٢  %٧٠.٩٨ %٣٤.٧٢ %٦٦.٦٨ %٥٨.٦٥ التشغيل
 %٠.٣١ ١٣٣ ١٣٣ %١٣.٠٧- ١٤ ١٦ %٢.١٤ ١١٩ ١١٧ المصروفات التشغيلية الأخرى

إجمالى / المصروفات التشغيلية الأخرى
  %٩.٤١ %١٧.٤٦  %١.٤٨ %٥.١٣  %٢٥.٢٣ %٢٩.٢٢ الإيرادات التشغيلية

إجمالى / المصروفات التشغيلية الأخرى
  %٣٢.٨١ %٤١.٩٨  %٢٩.٠٢ %٦٥.٢٨  %٣٣.٣٢ %٤١.٣٥ مصروفات التشغيل

 
 الادارة تقارير و هيرميس-المالية المجموعة لشرآة المعتمدة الماليةالمجمعة القوائم :المصادر

 

وذلك لتعيين المزيد من الموظفين في فروع المجموعة  ٢٠٠٩م استمر ارتفاع مصروفات التشغيل عن عا
بإستثناء مصروفات ( وإستمر انخفاض مصروفات التشغيل . وشغل العديد من المناصب الإدارية الشاغرة

وإن آان بمستويات أقل عن العام  ٢٠١٠،إلى عام ٢٠٠٩بعد التخفيضات الكبيرة في أوائل عام ) الموظفين
ارتفع إجمالي مصروفات التشغيل . لإدارة إحكام الرقابة على مصروفات التشغيلالماضي حيث واصلت ا

مليون جم، وآان الجزء الأآبر من هذا الارتفاع  ٢٠٠وبلغ  ٢٠٠٩عن الربع الثاني من عام % ٢٥.٧٥بنسبة 
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عن  وقد شهدت جميع بنود مصروفات التشغيل ارتفاعا. متعلقا بتكاليف الأنشطة المدرة للأتعاب والعمولات
 .، وآان أآبر بنودها، بقيم مطلقة، هو بند مصروفات العاملين٢٠٠٩مستويات الربع الثاني من عام 

وفى ضوء طبيعة نشاط المجموعة الذي يعتمد على رأس المال البشري ويعتمد على تعيين أفضل العناصر 
من % ٦٦.٩غيل إذ مثل المهنية والحفاظ عليها، فإن بند مصروفات العاملين هو أآبر بنود مصروفات التش

، ٢٠٠٩في الربع الثاني من عام % ٥٩.٩مقابل  ٢٠١٠إجمالي مصروفات التشغيل في الربع الثاني من عام 
ارتفع إجمالي مصروفات . وجاء الجزء الأآبر من الزيادة من الأنشطة المدرة لإيرادات الأتعاب والعمولات

مليون جم في الربع الثاني من عام  ١٣٥وبلغ  ٢٠٠٩عن الربع الثاني من عام % ٤٦.٤العاملين بنسبة 
، والسبب الرئيسي في هذا الارتفاع هو زيادة البند المتعلق ببرنامج تحفيز العاملين الجديد بعد أن بدأت ٢٠١٠

تأثيرات تجديد البرنامج في الظهور، وذلك لزيادة عدد المشارآين في البرنامج فضلا عن متوسط تكلفة السهم 
وتعكس الزيادة في البند الثابت من مصروفات الموظفين زيادة حجم القوة . البرنامج بواسطته الذي يتم تمويل

. عن نفس الفترة من العام الماضي، بعضهم في المناصب الإدارية العليا% ٢٣.٥العاملة في المجموعة بنسبة 
الربع الثاني من عام موظف آانت لا تزال سارية في  ٢٠٠هذا بالإضافة إلى أن تخفيضات المرتبات لأآبر 

وجدير بالذآر أنه على الرغم من تأثر . ٢٠٠٩، إلا أن هذه التخفيضات تم عكسها في نوفمبر ٢٠٠٩
من تجديد وتوسيع نطاق برنامج تحفيز العاملين، إلا أن صافي هامش  ٢٠١٠مصروفات التشغيل في عام 

من  ٢٠١٠في النصف الأول من % ٢٤.٣الربح التشغيلي لإيرادات الأتعاب والعمولات انخفض فقط إلى 
 .٢٠٠٩في النصف الأول من عام % ٢٩.٣

مصروفات الإشغال والمكاتب والاتصالات والسفر (وبقيم مطلقة، انخفضت المصروفات التشغيلية الأخرى 
لتبلغ % ٢.٨بدرجة طفيفة وذلك بنسبة ) والتسويق والدعاية والإعلان وخدمات الاستشارات وأتعاب الخدمات

 .٢٠٠٩مليون جم في الربع الثاني من عام  ٦٧من  ٢٠١٠جم في الربع الثاني من عام  مليون ٦٥

مقارنة بالربع  ٢٠١٠مليون جم في الربع الثاني من عام  ٨.١وبلغت % ٧٥ارتفعت مصروفات السفر بنسبة 
بـ من مصروفات التشغيل، مقارنة % ٤.١من الإيرادات التشغيلية و%  ٢.٣، ومثلت ٢٠٠٩الثاني من عام 

، مع زيادة خطوط الأنشطة الذي استلزم زيادة ٢٠٠٩على التوالي في الربع الثاني من عام % ٢.٩و% ١.٢١
وقد أنشأت المجموعة مكاتب . السفر إلى مواقع التوسع الجغرافي للمجموعة بالإضافة إلى تنوع قاعدة العملاء

ب عدة سفريات من أعضاء المكاتب لها في سوقين إقليميتين جديدين خلال هذا الربع من السنة مما تطل
 .الأمامية والخلفية للإشراف على إطلاق أنشطة تلك المكاتب

ومع توسع المجموعة في المنطقة وقدرتها على خدمة وتلبية احتياجات العملاء أيا ما آانت مواقعهم، وهو 
، ارتفعت مصروفات الجانب الذي يميزها عن غيرها من الشرآات المناظرة، ومع أنظمة التداول المتكاملة

عن % ٢٧.١فقد ارتفعت اتصالات البيانات بنسبة ). البيانات والاتصالات السلكية واللاسلكية(الاتصالات 
من % ٢.٦من إجمالي مصروفات التشغيل و% ٤.٥(مليون جم  ٩.٠٢وبلغت  ٢٠٠٩الربع الثاني من 

نظام خدمة بيانات ( CRMإلى اتساع نظام   ويرجع الجزء الأآبر من هذه الزيادة). إجمالي الإيرادات التشغيلية
ليشمل عددا أآبر من المستخدمين في آافة أوجه النشاط، على الرغم من أن تنفيذ هذا النظام على ) العملاء

عن الربع الثاني % ٢٠ارتفعت مصروفات الاتصالات السلكية واللاسلكية بحوالي . نطاق واسع لم يبدأ بعد
 .ن جم، وهو ارتفاع قليل من حيث القيم مطلقةمليو ٢.٥وبلغت  ٢٠٠٩من عام 

مليون جم،  ٧وبلغت  ٢٠٠٩عن الربع الثاني من عام % ٢٠.٣وارتفعت مصروفات الدعاية والإعلان بنسبة 
في الربع % ٣.٧من إجمالي مصروفات التشغيل، نزولاً من % ٣.٥إلا أنها في واقع الأمر انخفضت إلى 

 ٥٠٠ذه المصروفات من رعاية المناسبات والمؤتمرات انخفضت بحوالي إلا أن بنود ه. ٢٠٠٩الثاني من عام 
ألف جم حيث أن المجموعة لم تستضيف هذا العام يوم الشرق الأوسط وشمال أفريقيا في بورصة لندن مثلما 

، ولكنها رآزت على استضافة مؤتمرات مخصصة لكل دولة في بورصة لندن وهي ٢٠٠٩فعلت في مايو 
والذي شهد  ٢٠١٠تضافت المجموعة المؤتمر الثاني لسوق المال السعودية في يونيو فاس. الأآثر إفادة



 

 ٢٠١٠نتائج الربع الثانى من عام  المستثمرين المالية هيرمس علاقات المجموعة  ٢٥
 

حضورا واسعا من جانب الشرآات المصدرة والمستثمرين، والمؤتمر الثالث ليوم سوق المال في مصر والذي 
وعلى العكس، ارتفعت مصروفات الدعاية والإعلان الأخرى بحوالي . ٢٠١٠من المقرر عقده في نوفمبر 

مع زيادة  ٢٠١٠مليون جم في الربع الثاني من عام  ٣.٤وبلغت  ٢٠٠٩الضعف عن الربع الثاني من 
الأنشطة والخدمات المقدمة للمستثمرين من الأفراد والتي تتطلب دعاية متخصصة، بالإضافة إلى إطلاق 

 .منتجات جديدة في خطوط الأنشطة المختلفة في فترتي ربع السنة القادمتين

% ٥٠وفرا آبيرا في أتعاب الاستشارات والخدمات والتي انخفضت بحوالي  ٢٠١٠الثاني من عام شهد الربع 
مليون جم، على الرغم من استعانة المجموعة بمستشارين  ٧.٦وبلغت  ٢٠٠٩عن الربع الثاني من عام 

ض للحصول على وخبراء في القانون لإطلاق العديد من المنتجات وللتوسع الإقليمي، إلا أنها نجحت في التفاو
 .أتعاب معقولة والاتفاق على دفع مقدم أتعاب للمستشارين الذين تستعين بهم بصفة دورية

% ٣٢.٣وواصلت مصروفات التشغيل على أساس نصف سنوي نفس النمط الربع السنوي، إذ ارتفعت بنسبة 
صف الأول من مليون جم في الن ٣٠٧مقارنة بـ  ٢٠١٠مليون جم في النصف الأول من عام  ٤٠٥وبلغت 
٢٠٠٩ . 

في صافي مصروفات % ٢٥.٨في صافي الإيرادات التشغيلية والارتفاع بنسبة % ٩.٨أسفر الانخفاض بنسبة 
، عن انخفاض صافي الربح التشغيلي ٢٠٠٩عن الربع الثاني من عام  ٢٠١٠التشغيل في الربع الثاني من عام 

مليون جم في الربع الثاني  ٢٢٤مقابل  ٢٠١٠ام مليون جم في الربع الثاني من ع ١٤٦ليبلغ % ٣٤.٨بنسبة 
وقد أدى تذبذب الأسواق وضعف الأحجام المتداولة بالإضافة إلى تجديد برنامج تحفيز العاملين . ٢٠٠٩من 

في الربع الثاني من عام % ٤٢.١إلى انخفاض صافي الأرباح التشغيلية وهوامش الربح التشغيلي، التي بلغت 
جدير بالذآر أنه آانت هناك عدة بنود مصروفات، . ٢٠٠٩ربع الثاني من عام في ال% ٥٨.٤مقابل  ٢٠١٠

 ٢٠١٠من بينها مصروفات الموظفين، متعلقة بالتوسع في سوريا والأردن خلال الربع الثاني من عام 
 .والواردة ضمن خطوط الأنشطة، بينما لم تبدأ هذه الفروع أنشطتها ولم تدر أية إيرادات بعد

على أساس نصف سنوي، ارتفع صافي الربح التشغيلي بأآثر من الضعف عن النصف الأول وبقيم مطلقة، و
مليون جم في النصف  ٤٠٤مقابل  ٢٠١٠مليار جم في النصف الأول من عام  ١.٠٠٨وبلغ  ٢٠٠٩من عام 

والتي حققت إجمالي  ٢٠١٠، نتيجة بيع الحصة في بنك عودة في الربع الأول من عام ٢٠٠٩الأول من عام 
ولذلك، فإنه بعد التعديل لاستبعاد هذا البند، فإن صافي الربح التشغيلي . مليون جم ٧١٦.٦ح رأسمالي قدره رب

مليون جم، بصافي هامش ربح  ٢٩١ليبلغ  ٢٠٠٩عن النصف الأول من عام % ٢٨يكون قد انخفض بنسبة 
 .٢٠٠٩في النصف الأول من عام % ٥٦.٩، منخفضا من %٤١.٨

 

 المصروفات الأخرى
 

المصروفات المعتادة من الإهلاك ومخصصات  ٢٠١٠ملت المصروفات الأخرى في الربع الثاني من عام ش
 ٨.٤مقابل  ٢٠١٠مليون جم في الربع الثاني من عام  ١٠بلغت مصروفات الإهلاك . المطلوبات العرضية

لإستثمارات وجدير بالذآر أنه على أساس نصف سنوي، بلغت مخصصات الخاصة بإعادة تقييم ا. مليون جم
مليون جم في النصف  ٣مقارنة بـ  ٢٠١٠مليون جم في النصف الأول من عام  ٩٣.٥في الأصوب الثابتة 

بناء على اقتراح الإدارة وبالاتفاق مع المراجع الخارجي وذلك بعد خفض قيمة بعض  ٢٠٠٩الأول من 
 . الأصول لضمان وفرة المخصصات في الميزانية من باب التحفظ

 


