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1 سبتمبر 2013 

تعلن المجموعة المالية هيرميس عن نتائج الربع الثاني من عام 2013 
 بلغ صافي الربح المجمع 81 مليون جم وبلغ إجمالي الإيرادات التشغيلية 506 مليون جم

القاهرة في 1 سبتمبر 2013 - أعلنت المجموعة المالية هيرميس عن نتائج الربع الثاني من العام المالي ٢٠١3 بصافي 
ربح بعد خصم الضرائب وقبل خصم حقوق الأقلية ورسوم خفض قيمة الأصول بلغ 81 مليون جم، مقارنة بـ71 مليون 
جم في الربع الثاني من عام 2012. ارتفعت الإيرادات التشغيلية بمعدل سنوي 6% لتبلغ 506 مليون جم في الربع 
الثاني من العام  مقابل 477 مليون جم في نفس الفترة من العام السابق. وقد بلغ إجمالي الأصول 65.9 مليار جم في 

نهاية الربع الثاني من عام 2013.

أهم النقاط

      بلغت إيرادات المجموعة 506 مليون جم خلال الربع الثاني من عام 2013، وهو ارتفاع سنوي بمعدل 6%، فيما 
بلغت المصروفات التشغيلية للمجموعة 372 مليون جم. وترتب على ذلك تسجيل صافي ربح بعد خصم الضرائب وقبل 
خصم حقوق الأقلية ورسوم خفض قيمة الأصول بلغ 81 مليون جم. وصلت رسوم خفض قيمة الأصول المرتبطة ببعض 
والتي تم تسجيلها في الربع الثاني من عام 2013 إلى 110 مليون جم، ليبلغ   )impairment charges( الاستثمارات 

بذلك صافي الخسارة بعد خصم الضرائب وقبل خصم حقوق الأقلية 29 مليون جم.

       بلغت إيرادات بنك الاستثمار 179 مليون جم خلال الربع الثاني من عام 2013، وهو انخفاض سنوي بمعدل %8 
على خلفية تراجع إيرادات الأتعاب والعمولات. وحققت إيرادات عمليات الخزانة وأدوات سوق المال نموًا سنويًا بمعدل 

301%، حيث بلغت 32 مليون جم، بدعم من أرباح فروق أسعار العملة.
   

        ارتفعت إيرادات كل من قطاعات السمسرة وإدارة صناديق الاستثمار والمحافظ المالية والاستثمار المباشر على
 أساس سنوي في الربع الثاني من عام 2013، بينما انخفضت إيرادات قطاع الترويج وتغطية الاكتتاب مقارنة بالأداء 
القوي في نفس الفترة من العام السابق مما أدى إلى تراجع إيرادات الأتعاب والعمولات بمعدل سنوي 21% لتبلغ 148 

مليون جم في الربع الثاني من عام 2013.
        

      وخلال الربع الثاني من عام 2013، وصلت قيمة المصروفات غير المتكررة ورسوم خفض قيمة الأصول إلى 130 
مليون جم، وباستبعاد تلك المصروفات لبلغت خسائر بنك الاستثمار بعد خصم الضرائب وقبل خصم حقوق الأقلية 12 
مليون جم خلال الربع الثاني من عام 2013. وباستبعاد المصروفات الاستثنائية التي تم تسجيلها في الربع الأول من 
عام 2013 والتي بلغت 26.7 مليون جم إضافية، لكاد بنك الاستثمار أن يحقق التعادل لتنحصر خسارته في 3,2 مليون 

جم بعد خصم الضرائب وقبل خصم حقوق الأقلية للنصف الأول من عام 2013.
        

        بلغ صافي الربح لبنك الاعتماد اللبناني خلال الربع الثاني من العام  17.7 مليون دولار أمريكي، وهو نمو بمعدل %9 
مقارنة بالربع السابق وارتفاع سنوي بمعدل 2%، مع وصول معدل العائد على متوسط حقوق المساهمين إلى 13.1% خلال 
نفس الفترة. وكان الأداء القوي خلال الربع الثاني مدعومًا بنمو إيرادات الأتعاب والعمولات على خلفية النمو الملحوظ 

بنشاط التمويل التجاري ونشاط خدمات التأمين في السوق اللبناني.

       احتفظ نشاط السمسرة بالمرتبة الأولى في البورصة المصرية، واحتل مراكز متقدمة في عدد من الأسواق الإقليمية 
الأخرى خلال الربع الثاني من عام 2013. وارتفعت حجم تنفيذات قطاع السمسرة إلى 8.4 مليار دولار أمريكي، وهو 

ارتفاع بمعدل 54% مقارنة بالربع السابق نتيجة تحسن حجم التداول بالأسواق الإقليمية.
       

نتائج  الربع الثاني 2013

البورصات والأكواد

علاقات المستثمرين
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تليفون: 35356710 202+ 
فاكس: 35357017 202+ 
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 +202 35356502
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نائب رئيس مساعد

إدارة الإستراتيجيات وعلاقات المستثمرين
nalhamalawy@efg-hermes.com

 +202 35356453

المجموعة المالية هيرميس

)الفرع الرئيسى( 
القرية الذكية مبنى 129ب، المرحلة الثالثة

السادس من أكتوبر
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EFGH :صفحة بلومبرج
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        بلغت لوصلأا يتلا اهريدي عاطق ةرادإ قيدانص تسلااثمار والمحافظ المالية 2.8 مليار دولار أمريكي بنهاية الربع الثاني من عام 2013، وهو 
انخفاض بمعدل 10% مقارنة بالربع السابق. حيث بلغت الاستردادات نحو 11% من إجمالي الأصول المدارة، وقابلها تحسن في الأداء بالأسواق 
بنسبة 1% خلال نفس الفترة. وترجع الاستردادات المسجلة خلال الربع الثاني من العام الحالي بصورة أساسية إلى صناديق الأسهم والسيولة 
النقدية في السوق المحلي نتيجة قواعد جديدة أصدرها البنك المركزي المصري أثرت على صناديق السيولة النقدية في السوق المصري بشكل 

عام.

      قام فريق الترويج وتغطية الاكتتاب بإتمام صفقة كبيرة خلال الربع الثاني من عام 2013، حيث قام بدور المستشار المالي لمجموعة دبي 
في صفقة بيع 100% من أسهم شركة دبي فرست إلى بنك الخليج الأول مقابل 164 مليون دولار أمريكي، وينتظر أطراف الصفقة الحصول على 

الموافقات الرقابية اللازمة لتنفيذها بصورة نهائية ليتم تسجيل إيرادتها خلال النصف الثاني من العام الحالي.

        بلغت الاصول التي يديرها فريق الاستثمار المباشر 0.65 مليار دولار أمريكي، دون تنفيذ أي عمليات تخارج خلال هذا الربع من العام.
 

استراتيجية الشركة

فيما يلي عرض لأهم ما تم تنفيذه من الاستراتيجية المعلنة للشركة في بداية هذا العام الخاصة بخفض المصروفات واستهداف بيع الأصول غير 
الرئيسية.

خفض المصروفات:

       تتطبق إدارة الشركة استراتيجية حازمة لخفض المصروفات تستهدف وصول المصروفات التشغيلية إلى 500 مليون جم في عام 2014، 
بافتراض عدم حدوث أي تغيرات كبيرة في سعر الصرف USD/EGP. ويأتي ذلك كجزء من استراتيجية الشركة لخلق قيمة مضافة للمساهميها.

       
         وفي ضوء سعي الإدارة لتحقيق هذا الهدف، قامت الإدارة بخفض عدد الموظفين في الربع الثاني من عام 2013. كما قامت بتنسيق بعض 

المهام من خلال جمعها بالإضافة إلى ترقية العاملين صغار السن لتخفيض مصروفات العاملين. 
       

         كما اتخذت الإدارة عدة خطوات أخرى للحد من المصروفات والتي تشمل مصروفات الإشغال والسفر ومصروفات إدارية بالإضافة إلى 
السعي لتحقيق عوائد من بيع/إيجار بعض العقارات الغير شاغرة المملوكة للشركة، ومن المتوقع أن تأتي هذه الجهود بنتائج إيجابية في المستقبل 

القريب.  

بيع الأصول غير الرئيسية:

         ومازات الإدارة ملتزمة بخططها بخصوص بيع الأصول غير الرئيسية وتوزيع أغلب العائدات النقدية على مساهميها مع الحفاظ على ميزانية 
ذات كفاءة رأس مال عالية.

         يتوقف تنفيذ هذه الاستراتيجية على المناخ العام في الأسواق المختلفة، وتتابع الإدارة الأوضاع عن قرب لتقوم باختيار الوقت المناسب للبيع 
لتحقيق أرباح جيدة تعود على المساهمين.

         وقد قامت الشركة بالفعل ببيع مقرها الرئيسي السابق الكائن بمنطقة الدقي في مقابل 38 مليون جم، مما نتج عنه ربح رأس مالي يتم تسجيله 
في الربع الثالث من عام 2013. وهناك فرص مماثلة أخرى تحت الدراسة سوف تقوم الشركة بالإعلان عنها في حالة تحققها.  
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أ- أداء المجموعة

1- مؤشرات الأداء والنتائج المالية الرئيسية
جدول 1: مؤشرات الأداء التشغيلي

*يرجع انخفاض الأصول المدارة في الاستثمار المباشر إلى إنتهاء فترة الاستثمار لصندوق ECP III، وتم احتسابه بصافي قيمة الأصول                                                                                                          
** صافي الربح بعد خصم الضرائب وقبل حقوق الأقلية

المصادر: المجموعة المالية هيرميس وبنك الإعتماد اللبناني

جدول 2: موجز النتائج المالية لبنك الاستثمار والبنك التجاري – الربع الثاني 2013

المصادر: المجموعة المالية هيرميس وبنك الإعتماد اللبناني

جدول 3:  موجز النتائج المالية للمجموعة المالية هيرميس – الربع الثاني 2013

مليون جنية مصري
الربع الثانى

2013
الربع الأول

2013
الربع الثانى

2012 
النمو ربع 

السنوي
النمو السنوي

6%2%506494477إجمالي الإيرادات التشغيلية
12%6%372351330إجمالي المصروفات التشغيلية

-8%-6%134143146صافي الأرباح التشغيلية
31%29%27%صافي هامش الأرباح التشغيلية

بلا معنىبلا معنى 71  98  )29(صافي الربح بعد خصم الضرائب وقبل حقوق الأقلية

المصدر: تقارير إدارة المجموعة المالية هيرميس

المجموعة المالية هيرميس

الربع الثانى
2013

الربع الأول
2013

الربع الثانى
2012 

النمو
 ربع 

السنوي

النمو 
السنوي

النصف الأول
2013

النصف الأول
2012

النمو 
السنوي

30%781375410549%54%833754174677مليون دولارإجمالي تنفيذات السمسرة
-84% 96 15-100%-97%01584مليون جنيهعمولات نشاط الترويج وتغطية الاكتتاب

-15%34814083-15%-8%348137934083مليون دولارالأصول المدارة:
-33%650970-33%1%650646970مليون دولار    فى الإستثمار المباشر*

-9%28313113-9%-10%283131473113مليون دولار    فى صناديق الاستثمار والمحافظ المالية
7%770246536%0%702470466536مليون دولارالودائع

14%1424202130%1%242023862130مليون دولارالقروض
-53%148  69بلا معنىبلا معنى71 98  )29(مليون جنيهصافي الربح للمجموعة**

البنك التجاريبنك الاستثمار

مليون جنية مصري
الربع 
الثانى
2013

الربع 
الأول
2013

الربع 
الثانى

2012 

النمو ربع 
السنوي

النمو 
السنوي

الربع 
الثانى
2013

الربع 
الأول
2013

الربع 
الثانى

2012 

النمو ربع 
السنوي

النمو 
السنوي

16%9% 282  300  326 -8%-7%179194195إجمالي الإيرادات التشغيلية
17%13% 157  163  185 8%-1%187188173إجمالي المصروفات التشغيلية

13%3%142138125بلا معنىبلا معنى21 5 )7(صافي الأرباح التشغيلية
44%46%43%11%3%بلا معنىصافي هامش الأرباح التشغيلية

20%-3% 95  116  113 -510%-685%)23()18()142(صافي الربح بعد خصم الضرائب وقبل حقوق الأقلية
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جدول 4: موجز النتائج المالية للمجموعة المالية هيرميس – النصف الأول 2013

المصدر: تقارير إدارة المجموعة المالية هيرميس

المجموعة المالية هيرميسالبنك التجاريبنك الاستثمار

مليون جنية مصري
النصف 

الأول
2013

النصف 
الأول

2012

النمو 
السنوي

النصف 
الأول

2013

النصف 
الأول

2012

النمو 
السنوي

النصف 
الأول

2013

النصف 
الأول

2012

النمو 
السنوي

10%141000910% 549  627 3%373361إجمالي الإيرادات التشغيلية
15%20723626% 290  348 12%375336إجمالي المصروفات التشغيلية

-2%8277284%279259بلا معنى25)2(صافي الأرباح التشغيلية
31%28%47%45%بلا معنى7%بلا معنىصافي هامش الأرباح التشغيلية

-53%1669148% 198  229 -224%)49()160(صافي الربح بعد خصم الضرائب وقبل حقوق الأقلية
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2- إجمالي إيرادات المجموعة

جدول 5: إيرادات المجموعة

*صافي الفائدة المدفوعة والمصروفات البنكية وفروق تقييم العملية والإيرادات/)مصروفات( البينية للشركة

**تمثل أرباح/خسائر محققة وغير محققة من محفظة الأوراق المالية المتداولة ودخل توزيعات الأرباح

المصدر: تقارير إدارة المجموعة المالية هيرميس

بلغت إيرادات المجموعة 506 مليون جم خلال الربع الثاني من عام 2013، وهو ارتفاع بمعدل سنوي 6%، وبمعدل 2% مقارنة بالربع السابق، 
مدعومًا بنمو إيرادات البنك التجاري. وقد مثلت إيرادات البنك التجاري 65% من إيرادات المجموعة، بينما مثلت إيرادات بنك الاستثمار 
الحصة المتبقية بنسبة 35%. أما على مستوى الأداء في النصف الأول من عام 2013، فقد بلغت إيرادات المجموعة مليار جم، وهو نمو بمعدل 

سنوي 10%، مدعومًا بصورة أساسية بارتفاع إيرادات البنك التجاري بمعدل سنوي 14% ونمو إيرادات بنك الاستثمار بشكل أقل نسبياً.

وبلغت إيرادات بنك الاستثمار 179مليون جم خلال الربع الثاني من عام 2013، وهو انخفاض بمعدل سنوي 8% حيث تراجعت إيرادات 
الأتعاب والعمولات بمعدل سنوي 21% لتصل إلى 148 مليون جم نتيجة غياب إيرادات قطاع الترويج وتغطية الاكتتاب خلال نفس الفترة. 
ومقارنة بالربع السابق، انخفضت إيرادات بنك الاستثمار بمعدل 7% على خلفية تراجع إيرادات الأتعاب والعمولات وإيرادات عمليات الخزانة 
وأدوات سوق المال. فيما وصلت إيرادات بنك الاستثمار للنصف الأول من عام 2013 إلى 373 مليون جم وهو نمو بمعدل سنوي 3%، مدعومًا 
بارتفاع قيمة الدولار الأمريكي مقابل الجنيه المصري وهو الأمر الذي انعكس في تحسن إيرادات بنك الاستثمار وتحديدًا إيرادات عمليات 

الخزانة وأدوات سوق المال.

وعلى الجانب الآخر بلغت إيرادات البنك التجاري 326 مليون جم في الربع الثاني من عام 2013، وهو ارتفاع بمعدل سنوي 16% نتيجة 
أرباح محققة من فروق سعر الصرف USD/EGP الأمر الذي ساهم في تعويض الانخفاض البالغ 8% في إيرادات بنك الاستثمار خلال نفس 
الفترة. كما ارتفعت إيرادات البنك التجاري مقارنة بالربع السابق بمعدل 9% على خلفية نمو صافي دخل الفائدة وإيرادات الأتعاب والعمولات، 
بالإضافة إلى أرباح فروق أسعار العملة. أما على صعيد إيرادات البنك التجاري للنصف الأول من عام 2013، فقد بلغت 627 مليون جم 

 .USD/EGP وهو نمو بمعدل سنوي 14% على خلفية أرباح تحويل العملة

مليون جنية مصري
الربع الثانى

2013
الربع الأول

2013
الربع الثانى 

2012
النمو ربع 

السنوى
النمو 

السنوي
النصف الأول 

2013
النصف الأول 

2012
النمو 

السنوي

3%40%361 37%373 -8%-7%41%195 39%194 35%179 إيرادات بنك الاستثمار 
-2%34%312 31%305 -21%-6%39%187 32%158 29%148 إيرادات أتعاب وعمولات

38%5%49 7%68 301%-12%2%8 7%36 6%32 إيرادات عمليات الخزانة وأسواق المال
ومنها:

181%3%23 7%65 157%-30%2%10 8%38 5%27 صافي إيرادات الفائدة*
-90%3%26 0%3 بلا معنىبلا معنى-1%)3(0%)2(1%5 أرباح إستثمارات رأسمالية )خسائر(**

14%60%549 63%627 16%9%59%282 61%300 65%326 إيرادات البنك التجاري
10%100%910 100%1000 6%2%100%477 100%494 100%506 إجمالي الإيرادات
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3- إجمالي المصروفات التشغيلية للمجموعة

جدول 6: المصروفات التشغيلية لبنك الاستثمار والبنك التجاري – الربع الثاني 2013

المصدر: تقارير إدارة المجموعة المالية هيرميس

جدول 7: المصروفات التشغيلية للمجموعة – الربع الثاني 2013

المصدر: تقارير إدارة المجموعة المالية هيرميس

البنك التجاريبنك الاستثمار

مليون جنية مصري
الربع
 الثانى
2013

الربع
 الأول
2013

الربع 
الثانى 
2012

النمو ربع 
السنوي

النمو 
السنوي

الربع
الثانى
2013

الربع
الأول
2013

الربع 
الثانى 
2012

النمو ربع 
السنوي

النمو 
السنوي

16%9%326300282-8%-7%179194195إجمالي الإيرادات التشغيلية
17%13%8185163157%-1%187188173إجمالي المصروفات التشغيلية

13%3%142138125بلا معنىبلا معنى521)7(صافي الربح التشغيلي
44%46%43%11%3%بلا معنىصافي هامش الربح التشغيلي

19%5%1310910492%-1%132134117مصروفات العاملين
33%34%33%60%69%74%مصروفات العاملين / إجمالي الإيرادات التشغيلية

58%64%59%68%71%71%مصروفات العاملين / إجمالي المصروفات التشغيلية
16%28%765965-3%-1%555556المصروفات التشغيلية الأخرى

23%20%23%29%28%30%المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي الإيرادات التشغيلية
42%36%41%32%29%29%المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي المصروفات التشغيلية

المجموعة المالية هيرميس

مليون جنية مصري
الربع الثانى 

2013
الربع الأول 

2013
الربع الثانى 

2012
النمو ربع 

السنوي
النمو

السنوي

6%2%506494477إجمالي الإيرادات التشغيلية
12%6%372351330إجمالي المصروفات التشغيلية

-8%-6%134143146صافي الربح التشغيلي
31%29%27%صافي هامش الربح التشغيلي

16%2%241237209مصروفات العاملين
44%48%48%مصروفات العاملين / إجمالي الإيرادات التشغيلية

63%68%65%مصروفات العاملين / إجمالي المصروفات التشغيلية
7%14%130114122المصروفات التشغيلية الأخرى

25%23%26%المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي الإيرادات التشغيلية
37%32%35%المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي المصروفات التشغيلية
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جدول 8: المصروفات التشغيلية للمجموعة -  النصف الأول 2013

المصدر: القوائم المالية المجمعة المعتمدة لشركة المجموعة المالية هيرميس

بلغ إجمالي المصروفات التشغيلية للمجموعة 372 مليون جم خلال الربع الثاني من عام 2013، وهو ارتفاع بمعدل سنوي 12%، ويرجع ذلك 
إلى زيادة المصروفات التشغيلية للبنك التجاري وبنك الاستثمار. ومقارنة بالربع السابق، ارتفعت المصروفات التشغيلية للمجموعة بمعدل %6 
على خلفية ارتفاع مصروفات البنك التجاري. توزعت المصروفات التشغيلية للمجموعة في الربع الثاني من عام 2013 مناصفة بين المصروفات 
التشغيلية لبنك الاستثمار والبنك التجاري بواقع 50% لكل منهما. وعلى مستوى النصف الأول من هذا العام، بلغت المصروفات التشغيلية 

للمجموعة 723 مليون جم، وهو ارتفاع بمعدل سنوي 15% على خلفية زيادة المصروفات التشغيلية للبنك التجاري وبنك الاستثمار. 

بلغت المصروفات التشغيلية لبنك الاستثمار 187 مليون جم خلال الربع الثاني من عام 2013، وهو ارتفاع بمعدل سنوي 8%. ويرجع 
ذلك إلى تأثير أسعار فروق العملة للرواتب المربوطة بالدولار الأمريكي للعاملين بمكاتب المجموعة في الدول الخليجية بالإضافة إلى تسجيل 
مصروفات غير متكررة ضمن برنامج إعادة هيكلة الشركة والتي تهدف لخفض المستوى الأساسي للمصروفات للسنوات القادمة. وباستبعاد 
المصروفات الاستثنائية لبلغت المصروفات التشغيلية لبنك الاستثمار 166 مليون جم وهو انخفاض بمعدل 4% مقارنة بنفس الفترة من العام 
السابق. ومقارنة بالربع السابق من هذا العام، انخفضت المصروفات التشغيلية لبنك الاستثمار خلال الربع الثاني من عام 2013 بمعدل %1.

نتيجةالعوامل  مليون   375 لتبلغ   %12 سنوي  بمعدل   2013 عام  من  الأول  النصف  في  الاستثمار  لبنك  التشغيلية  المصروفات  ارتفعت  فيما 
المذكورة بأعلاه والتي تشمل تأثير فروق أسعار العملة للرواتب المربوطة بالدولار الأمريكي للعاملين بالدول الخليجية بالإضافة إلى مصروفات 
استثنائية غير متكررة ضمن استراتيجية إعادة الهيكلة التي بدأت في الربع الأول من عام 2013. وباستبعاد هذه المصروفات الاستثنائية 
لبلغت المصروفات التشغيلية لبنك الاستثمار في النصف الأول من عام 2013 329 مليون جم وهو تراجع بنسبة 2% مقارنة بنفس الفترة من 
العام السابق. ونظراً لمواصلة إعادة هيكلة المصروفات خلال النصف الأول من هذا العام استمراراً إلى الربع الثالث، فمن المتوقع انعكاس 

هذه الاجراءات على مستوى المصروفات بداية من الربع الأول من عام 2014.

185 مليون جم خلال الربع الثاني من عام 2013، وهو ارتفاع بمعدل  المصروفات التشغيلية للبنك التجاري  وعلى جانب آخر، بلغت 
سنوي 17% وبمعدل 13% مقارنة بالربع السابق، متأثرة بانخفاض قيمة الجنيه المصري. وقد بلغت المصروفات التشغيلية للبنك التجاري 348 

.USD/EGP مليون جم خلال النصف الأول من العام الحالي وهو ارتفاع بمعدل سنوي 20% نتيجة تحويل سعر الصرف

المجموعة المالية هيرميسالبنك التجاريبنك الاستثمار

مليون جنية مصري
النصف 

الأول
2013

النصف 
الأول
2012

النمو 
السنوي

النصف 
الأول
2013

النصف 
الأول
2012

النمو 
السنوي

النصف 
الأول
2013

النصف 
الأول
2012

النمو 
السنوي

10%141000910%3627549%373361إجمالي الإيرادات التشغيلية
15%20723626%12348290%375336إجمالي المصروفات التشغيلية

-2%8277284%279259بلا معنى25)2(صافي الربح التشغيلي
31%28%47%45%7%بلا معنىصافي هامش الربح التشغيلي

19%18479402%19213179%266223مصروفات العاملين
44%48%33%34%62%71%مصروفات العاملين / إجمالي الإيرادات التشغيلية

64%66%62%61%66%71%مصروفات العاملين / إجمالي المصروفات التشغيلية
9%22244224%135111-4%109113المصروفات التشغيلية الأخرى

25%24%20%22%31%29%المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي الإيرادات التشغيلية
36%34%38%39%34%29%المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي المصروفات التشغيلية
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ب- بنك الاستثمار

1- إيرادات بنك الاستثمار

جدول 9: إيرادات بنك الاستثمار

*صافي الفائدة المدفوعة والمصروفات البنكية وفروق تقييم العملية والإيرادات/)مصروفات( البينية للشركة

**تمثل أرباح/خسائر محققة وغير محققة من محفظة الأوراق المالية المتداولة ودخل توزيعات الأرباح

المصدر: تقارير إدارة المجموعة المالية هيرميس

بلغت إيرادات بنك الاستثمار 179 مليون جم خلال الربع الثاني من عام 2013، وهو انخفاض بمعدل سنوي 8% نتيجة انخفاض إيرادات الأتعاب 
والعمولات بمعدل 21% لتبلغ 148 مليون جم.

كانت إيرادات بنك الاستثمار مدعومة بنمو إيرادات السمسرة وةرادإ قيدانص تسلااثمار والمحافظ المالية والاستثمار المباشر خلال الربع الثاني من 
عام 2013، غير أن غياب إيرادات قطاع الترويج وتغطية الاكتتاب خلال الربع الثاني من عام 2013 مقارنة بالأداء القوي المسجل خلال نفس 
الفترة في عام 2012 أدى إلى تراجع إيرادات الأتعاب والعمولات خلال فترة التقرير مقارنة بالعام السابق. فيما ارتفعت الإيرادات من عمليات 
الخزانة وأدوات سوق المال بمعدل سنوي 301% لتبلغ 32 مليون جنيه بفضل الأرباح المسجلة من فروق أسعار العملة في ضوء ارتفاع قيمة الدولار 

الأمريكي مقابل الجنيه المصري.

وأدوات  الخزانة  وعمليات  والعمولات  الأتعاب  إيرادات  تراجع  نتيجة   %7 بمعدل  الاستثمار  بنك  إيرادات  انخفضت  السابق،  بالربع  بالمقارنة  أما 
سوق المال. وقد انخفضت إيرادات الأتعاب والعمولات بنسبة 6% مقارنة بالربع السابق نظرًا لتراجع إيرادات الاستثمار المباشر والترويج وتغطية 
الاكتتاب. فيما تراجعت إيرادات عمليات الخزانة وأدوات سوق المال خلال الربع الثاني من هذا العام بمعدل 12% مقارنة بالربع السابق بسبب 
انخفاض الأرباح المسجلة من فروق أسعار العملة نتيجة ارتفاع قيمة الدولار الأمريكي مقابل الجنيه المصري بشكل محدود في هذا الربع من العام 

مقارنة بالربع السابق.

وبلغت إيرادات بنك الاستثمار 373 مليون جم خلال النصف الأول من عام 2013، وهو ارتفاع بمعدل سنوي 3% نتيجة زيادة إيرادات عمليات 
الخزانة وأدوات سوق المال بمعدل 38% لتصل إلى 68 مليون جم في ضوء نمو الأرباح المسجلة من فروق أسعار العملة مع انخفاض قيمة الجنيه 

المصري. بينما انخفضت إيرادات الأتعاب والعمولات بمعدل 2% لتبلغ 305 مليون جم خلال نفس الفترة.

مليون جنية مصري
الربع الثانى

2013
الربع الأول

2013
الربع الثانى 

2012
النمو ربع 

السنوى
النمو 

السنوي
النصف الأول 

2013
النصف الأول 

2012
النمو 

السنوي

-2%86%82312%305 -21%-6%96%187 81%158 82%148 إيرادات أتعاب وعمولات

38%14%49 18%68 301%-12%4%8 19%36 18%32 إيرادات عمليات الخزانة وأسواق المال

ومنها:

181%6%1723%65 157%-30%5%10 20%38 15%27 صافي إيرادات الفائدة*

-90%7%126%3 بلا معنىبلا معنى-1%)3(-1%)2(3%5 أرباح استثمارات رأسمالية )خسائر(**

3%100%361 100%373 -8%-7%100%195 100%194 100%179 إجمالي الإيرادات
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إيرادات الأتعاب والعمولات

شكل 10: متوسط الأتعاب اليومية للسمسرة                                                    شكل 11: الأصول المدارة لإدارة صناديق الأستثمار 
                                                                                                                               والمحافظ المالية

*تم احتساب متوسط الأتعاب اليومية في الربع الأول 2012 على 25 يوم تداول

المصدر: المجموعة المالية هيرميس                                                                                                                  المصدر: المجموعة المالية هيرميس

بلغت إيرادات الأتعاب والعمولات 148 مليون جم في الربع الثاني من عام 2013 وهو انخفاض بمعدل سنوي 21%، وتراجع  بمعدل 6% مقارنة 
بالربع السابق، في ضوء غياب إيرادات قطاع الترويج وتغطية الاكتتاب.

حيث بلغت إيرادات السمسرة 76 مليون جم في الربع الثاني من عام 2013، وهو ارتفاع بمعدل سنوي 49% بفضل زيادة العمليات المنفذة من 
جانب المجموعة المالية هيرميس على خلفية تحسن حجم التداول في الأسواق الإقليمية. كما ارتفعت إيرادات ةرادإ قيدانص تسلااثمار والمحافظ 
المالية بمعدل سنوي 29% لتبلغ 34 مليون جم مدعومة بنمو أتعاب الإدارة. وارتفعت إيرادات قطاع الاستثمار المباشر بمعدل سنوي 47% لتصل إلى 
37 مليون جم في الربع الثاني من عام 2013، وهو ما يرجع إلى الأرباح المسجلة من فروق أسعار العملة نظراً لوجود حصة كبيرة من مستحقات 
القطاع بالدولار الأمريكي. وعلى الجانب الآخر غابت إيرادات الترويج وتغطية الاكتتاب نظرًا لعدم تسجيل أتعاب عن الخدمات الاستشارية خلال 
الربع الثاني من العام نظراً لانتظار الحصول على الموافقات الرقابية اللازمة لتنفيذ الصفقة التي تم إغلاقها في هذا الربع بالإضافة إلى تأجيل بعض 

الصفقات في ظل سوء المناخ االاستثماري.
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جدول 12: إيرادات الأتعاب والعمولات - الربع الثانى 2013

المصدر: تقارير إدارة المجموعة المالية هيرميس

وخلال النصف الأول من عام 2013، بلغت إيرادات الأتعاب والعمولات 305 مليون جم، وهو انخفاض بمعدل سنوي 2% نتيجة انخفاض 
إيرادات الترويج وتغطية الاكتتاب. فقد ارتفعت إيرادات السمسرة خلال النصف الأول من العام بمعدل سنوي 25% لتبلغ 141 مليون جم بفضل 

زيادة التنفيذات، وارتفعت إيرادات إدارة صناديق الاستثمار والمحافظ المالية إلى 66 مليون جم خلال نفس الفترة وهو نمو بمعدل سنوي %29 
مدعومًا بارتفاع أتعاب الإدارة، كما ارتفعت إيرادات الاستثمار المباشر بمعدل سنوي 62% لتبلغ 84 مليون جم نتيجة الأرباح القوية المسجلة من 
فروق أسعار العملة، بينما انخفضت إيرادات الترويج وتغطية الاكتتاب بمعدل سنوي 84% لتبلغ 15 مليون جنيه في ظل تراجع أتعاب الخدمات 

الاستشارية خلال النصف الأول من عام 2013.

جدول 13:إيرادات الأتعاب والعمولات - النصف الأول 2013

المصدر: تقارير إدارة المجموعة المالية هيرميس

الربع الثانى  2012الربع الأول 2013الربع الثانى 2013مليون جنية مصري
النمو ربع 

السنوى
النمو 

السنوى

1%-11%19%2636%2541%36السمسرة - مصر
222%59%2%54%87%11السمسرة - الإمارات
55%54%1%12%22%3السمسرة - السعودية

189%39%1%21%33%4السمسرة - عمان
166%94%4%67%1310%20السمسرة - الكويت

81%5%0%11%12%2السمسرة - الأردن
49%18%27%4151%5265%76إجمالي إيرادات السمسرة

3%-7%5%710%711%10إدارة صناديق الاستثمار - مصر
44%18%9%1317%1621%24إدارة صناديق الاستثمار - إقليمي

29%9%14%2026%2331%34إجمالي إيرادات إدارة صناديق الاستثمار

47%-22%13%3025%2547%37إجمالي إيرادات الاستثمار المباشر

-100%-97%45%984%014%0الترويج وتغطية الاكتتاب - مصر
بلا معنى-98%0%00%00%0الترويج وتغطية الاكتتاب- إقليمى

-100%-97%45%984%015%0إجمالي إيرادات الترويج وتغطية الاكتتاب

-21%-6%100%100187%100158%148إجمالي إيرادات الأتعاب والعمولات

النمو السنوىالنصف الأول 2012النصف الأول 2013مليون جنية مصري

1%24%2576%77السمسرة - مصر
84%3%610%19السمسرة - الإمارات
17%1%25%5السمسرة - السعودية

153%1%23%7السمسرة - عمان
71%6%1017%30السمسرة - الكويت

74%1%12%3السمسرة - الأردن
25%36%46113%141إجمالي إيرادات السمسرة

13%6%718%21إدارة صناديق الاستثمار - مصر
38%10%1533%45إدارة صناديق الاستثمار - إقليمي

29%16%2151%66إجمالي إيرادات إدارة صناديق الاستثمار

62%17%2752%84إجمالي إيرادات الاستثمار المباشر

-85%31%596%15الترويج وتغطية الاكتتاب - مصر
بلا معنى0%00%0الترويج وتغطية الاكتتاب- إقليمى

-84%31%596%15إجمالي إيرادات الترويج وتغطية الاكتتاب

-2%100%100312%305إجمالي إيرادات الأتعاب والعمولات
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إيرادات الأتعاب والعمولات - إدارة السمسرة

تباين أداء الأسواق الإقليمية خلال الربع الثاني من عام 2013، فجاءت الكويت والإمارات بين الأسواق الأفضل أداءً، بينما كان السوق المصري 
ضمن الأسواق الأكثر تراجعًا. وقد ارتفع مؤشر ستاندرد أند بورز للأسواق العربية بمعدل 3.0% كما ارتفع مؤشر المجموعة المالية هيرميس لأسواق 

الشرق الأوسط وشمال أفريقيا بمعدل 3.6% خلال نفس الفترة.  

بلغ حجم عمليات السمسرة التي نفذتها المجموعة المالية هيرميس خلال الربع الثاني 8.4 مليار دولار أمريكي مقارنة مع 5.4 مليار دولار امريكي 
خلال الربع السابق، أي بمعدل 54%، وذلك على خلفية تحسن مستوى النشاط في مختلف الأسواق الإقليمية )باستثناء السوق المصري( ونمو متوسط 

حجم التداول في الأسواق الإقليمية بمعدل 49% خلال نفس الفترة )باستبعاد السوق السعودي(. 

وارتفعت نسبة مساهمة المستثمرين الأفراد )التداول عبر شبكة الأنترنت ومركز الاتصال والفروع وكبار المستثمرين وأصحاب الملاءة المالية( من 
إجمالي إيرادات السمسرة إلى 69% مقابل 66% خلال الربع الأول من عام 2013. وجاء ذلك على حساب حصة مساهمة كل من العملاء من 
المؤسسات الاستثمارية الغربية والتي بلغت 22% مقابل 24% خلال الربع السابق، وكذلك مساهمة أنشطة العملاء من المؤسسات الإقليمية والتي 

انخفضت إلى 9% مقارنة مع 10% خلال نفس الفترة.  

شكل 14: إيرادات السمسرة حسب النشاط

تقسيم الإيرادات في الربع الثاني من عام 2013

المصدر: المجموعة المالية هيرميس

مؤسسات إقليمية
٪٩ كبار المستثمرون

والأفراد و مستثمرون أفراد
وملائة مالية
٪٦٩

مؤسسات غربية
٪٢٢
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مصر

شكل 15: إجمالي العمليات المنفذة في السوق المصري والحصة السوقية للمجموعة المالية هيرميس

* تم احتساب الحصة السوقية متضمنة العمليات الخاصة

المصادر: البورصة المصرية والمجموعة المالية هيرميس

تأثر أداء البورصة المصرية بتصاعد الاضطرابات السياسية والصعوبات الاقتصادية خلال الربع الثاني من عام 2013، حيث انخفض حجم 
التداول بمعدل 60% مقارنة بالربع السابق وسجل أدنى مستوى له خلال فترات التقرير الست الأخيرة، وهو الأمر الذي أنعكس في تراجع 

مؤشر هيرميس المالي )HFI(  بنسبة %6.

تعاملات  متوسط  من  السوقية  الحصة  زيادة  في  نجحت  هيرميس  المالية  المجموعة  أن  إلا  المصرية  السوق  في  الصعوبات  هذه  من  وبالرغم 
المؤسسات الأجنبية إلى 84% في الربع الثاني من عام 2013 مقابل 65% في الربع السابق، لتصل بذلك الحصة السوقية للمجموعة إلى %34.8 
)باستبعاد الصفقات الخاصة( خلال الربع الثاني من العام الجاري، مع احتلال المرتبة الأولى في البورصة المصرية، والتفوق بنحو 69% عن 

أقرب شركات السمسرة المنافسة التالية لها في السوق المصري. 

وقد انخفضت إيرادات المجموعة المالية هيرميس من السوق المصري بنسبة 11% مقارنة بالربع السابق لتبلغ 36 مليون جم. ويمثل ذلك %48 
من إجمالي عمليات السمسرة للمجموعة مقابل 63% خلال الربع الأول من عام 2013.
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دولة الإمارات العربية المتحدة

شكل 16: إجمالي العمليات المنفذة في السوق الإماراتية والحصة السوقية للمجموعة المالية هيرميس 

المصادر: سوق دبي المالي وسوق أبوظبي للأوراق المالية والمجموعة المالية هيرميس

واصلت أسواق الإمارات الأداء القوي خلال الربع الثاني من عام 2013، مصحوبًا بتسجيل أعلى مستوى لحجم التداول خلال السنوات 
الثلاث ونصف الماضية. فقد ارتفع حجم التداول في كل من سوق دبي المالي بمعدل 82% وسوق أبوظبي للأوراق المالية بمعدل 73% مقارنة 

بالربع السابق. وأضاف المؤشر العام لسوق دبي المالي )DFMGI( 22% مقارنة بالربع الأول من عام 2013، بالإضافة إلى ارتفاع مؤشر 
أبوظبي )ADI( بنسبة 17% خلال نفس الفترة.

انخفضت عمليات السمسرة التي نفذتها المجموعة المالية هيرميس للعملاء من المؤسسات والمستثمرين أصحاب الملاءة المالية في كل من 
سوق دبي المالي وسوق أبوظبي للأوراق المالية خلال الربع الثاني من عام 2013، حيث تراجعت الحصة السوقية من تعاملات المؤسسات في 
سوق دبي المالي إلى 5% مقابل 5.9% خلال الربع الأول من عام 2013، بالتوازي مع انخفاض تعاملات المستثمرين أصحاب الملاءة المالية 
إلى 0.9% مقابل 1.1% خلال نفس الفترة، وأدى ذلك إلى انخفاض الحصة السوقية للمجموعة المالية هيرميس إلى 10.4% مقابل %11.2 

خلال الربع الماضي مع الحفاظ على المرتبة السادسة في سوق دبي المالي خلال فترة التقرير. فيما انخفضت الحصة السوقية من تعاملات 
المؤسسات في سوق أبوظبي للأوراق المالية إلى 7.9% مقابل 12.7% خلال الربع الأول من العام الجاري، مع تراجع تعاملات المستثمرين 

أصحاب الملاءة المالية إلى 0.2% مقابل 1.2% من حجم التداول  خلال نفس الفترة، وهو ما أدى إلى وصول الحصة السوقية للمجموعة إلى 
10.9% واحتلال المرتبة السابعة بين شركات السمسرة.

وخلال الربع الثاني من عام 2013، ارتفع إجمالي إيرادات السمسرة من الإمارات إلى 11 مليون جم وهو نمو بمعدل 59% مقارنة بالربع 
السابق، ومثلت أسواق الإمارات 15% من إجمالي إيرادات السمسرة بالمجموعة مقارنة مع 11% خلال الربع السابق.
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المملكة العربية السعودية

شكل 17: إجمالي العمليات المنفذة في السوق السعودية والحصة السوقية للمجموعة المالية هيرميس

المصادر: :تداول والمجموعة المالية هيرميس

ارتفع مؤشر تداول )TASI( بنسبة 5% خلال الربع الثاني من عام 2013، مصحوبًا بنمو حجم التداول بمعدل 6% مقارنة بالربع السابق.

وقد ساد على السوق السعودي تعاملات المستثمرين الأفراد، على حساب المؤسسات الأجنبية التي بلغ متوسط حصتها السوقية 2.6% من 
حجم التداول. ونجحت المجموعة المالية هيرميس في مضاعفة حصتها السوقية خلال الربع الثاني من العام الجاري حيث وصلت إلى %0.7 
مقابل 0.3% خلال الربع السابق، على خلفية نمو تعاملات مركز الاتصال، وارتفاع نشاط المستثمرين أصحاب الملاءة المالية والمؤسسات في 

أسواق مجلس التعاون الخليجي. 

ارتفعت إيرادات السمسرة في السوق السعودية بمعدل 54% مقارنة بالربع السابق لتبلغ 3 مليون جم خلال الربع الثاني من عام 2013 في 
ضوء تحسن الحصة السوقية للمجموعة، ومن ثم مثلت السوق السعودية 4% من إجمالي إيرادات السمسرة بالمجموعة.

 مليار ريال سعودىالحصة السوقيةتنفيذات المجموعة المالية هيرميس
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سلطنة عمان

شكل 18: إجمالي العمليات المنفذة في السوق العمانية والحصة السوقية للمجموعة المالية هيرميس

المصادر: سوق مسقط المالي والمجموعة المالية هيرميس

تحسن أداء سوق مسقط للأوراق المالية )MSM( خلال الربع الثاني من عام 2013، حيث ارتفع حجم التداول بمعدل 20% مقارنة بالربع 
السابق، واكتسب مؤشر مسقط للأوراق المالية )MSM30( نحو 6% خلال نفس الفترة.

الثاني من عام 2013، حيث ارتفعت الحصة السوقية  الربع  المالية هيرميس المرتبة السابعة في السوق العماني خلال  وقد احتلت المجموعة 
المؤسسات  تعاملات  زيادة  خلفية  على  السابق،  الربع  خلال   %13.8 مقابل  الجاري  العام  من  الثاني  الربع  خلال   %15.1 إلى  للمجموعة 

المحلية.

وارتفعت إيرادات السمسرة من السوق العماني بمعدل 39% مقارنة بالربع السابق لتصل إلى 4 مليون جم، مما أدى إلى وصول مساهمة العمليات 
في سوق مسقط للأوراق المالية إلى 5% مقابل 4% من إجمالي إيرادات السمسرة بالمجموعة.
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الكويت

شكل 19: إجمالي العمليات المنفذة في السوق الكويتية والحصة السوقية للمجموعة المالية هيرميس

المصادر: سوق الكويت المالي والمجموعة المالية هيرميس

سجل سوق الكويت للأوراق المالية أداءً قويًا خلال الربع الثاني من عام 2013، في ضوء الهدوء النسبي الذي خيم على المشهد السياسي 
في البلاد، وهو ما أثمر عن ارتفاع حجم التداول بنسبة 108% مقارنة بالربع السابق، مصحوبًا بنمو مؤشر الكويت بمعدل 16% خلال نفس 

الفترة. 

وشهدت البورصة الكويتية تركيز المستثمرين على أسهم الشركات الصغيرة خلال الربع الثاني من عام 2013، مع انخفاض حجم التعامل 
السوقية إلى %23.3   المالية هيرميس، غير أن المجموعة نجحت في زيادة الحصة  باهتمام عملاء المجموعة  التي تحظى  القيادية  على الأسهم 
خلال الربع الثاني من العام الجاري واحتلال المركز الثاني في السوق الكويتي بفضل قوة قاعدة العملاء الأفراد، علمًا بوصول الحصة السوقية 

للمجموعة المالية هيرميس إلى 24.5% خلال شهري مايو ويونيو، مما مكنها من اعتلاء مرتبة الصدارة خلال شهر يونيو.

بلغت إيرادات السمسرة من السوق الكويتي 20 مليون جم خلال الربع الثاني من العام، وهو نمو بمعدل 94% مقارنة بالربع الماضي. ومثل 
السوق الكويتي 26% من إجمالي إيرادات السمسرة بالمجموعة خلال الربع الثاني من العام، وهو ما يمنحه المركز الثاني من حيث المساهمة في 

إجمالي إيرادات السمسرة بالمجموعة خلال فترة التقرير.

الأردن

تراجع أداء سوق الأردن خلال الربع الثاني من عام 2013، حيث انخفض مؤشر بورصة عمان بنسبة 6% مقارنة بالربع الأول، غير أن حجم 
التداول ارتفع بنسبة 53% خلال فترة المقارنة بفضل تنفيذ عمليات ضخمة خلال شهر أبريل، وباستبعاد هذه الصفقات يظل حجم التداول 

مرتفعًا ولكن بمعدلات طفيفة. 

انخفضت الحصة السوقية للمجموعة المالية هيرميس في سوق الأردن إلى 3.8% خلال الربع الثاني من عام 2013، نظرًا لتنفيذ عمليات 
استثنائية كبيرة على أسهم البنك العربي خلال فترة التقرير.

ارتفعت إيرادات السمسرة من الأردن بمعدل 5% مقارنة بالربع السابق، لتبلغ 2 مليون جم، ومن ثم مثلت الإيرادات من سوق الأردن %2 
من إجمالي إيرادات السمسرة خلال الربع الثاني من عام 2013.
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قسم البحوث

شكل 20: نطاق التغطية لقسم البحوث

المصدر: المجموعة المالية هيرميس

في   ١7 مصر،  في   19( المنطقة  دول  على  موزعة   ،٢٠١٣ عام  من  الثاني  الربع  بنهاية  شركة   ١٢١ إلى  البحوث  قسم  تغطية  نطاق  انخفض 
الإمارات، 50 في السعودية، 7 في الكويت، ١٣ في عمان، ٨ في قطر، ٣ في لبنان، ٣ في المغرب وشركة واحدة في الأردن(. ويغطي قسم البحوث 
بالمجموعة حاليًا ٥٧٪ من رأس المال السوقي في المنطقة. ويرجع خفض نطاق التغطية البحثية إلى توجه المجموعة نحو ترشيد نطاق التغطية 

لتتماشى مع مستويات المصروفات.

ويقوم قسم البحوث بتحليل ١١ اقتصاد من المنظور الكلي و ٨ أسواق بالتقارير الاستراتيجية، بالإضافة إلى إعداد تقارير بحثية تتناول الشركات 
والقطاعات وإصدار مطبوعات دورية تتضمن الموجز اليومي والتقرير الختامي في نهاية جلسات التداول والنشرة الشهرية الإقليمية.
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إيرادات الأتعاب والعمولات - إدارة صناديق الاستثمار والمحافظ المالية

شكل 21: تطور الأصول المتداولة التي تديرها المجموعة

المصدر: المجموعة المالية هيرميس

بلغت الأصول التي يديرها قسم إدارة صناديق الاستثمار والمحافظ المالية 2.8 مليار دولار أمريكي بنهاية الربع الثاني من عام 2013، وهو 
انخفاض بمعدل 10% مقارنة بالربع السابق، حيث بلغت صافي الاستردادات 11%، وقابلها تحسن أداء أسواق الأسهم الإقليمية بمعدل %1. 
وترجع هذه الاستردادات بصورة أساسية إلى استردادات صناديق السيولة النقدية المحلية، والتي بلغت 11% من إجمالي الأصول المدارة، متأثرة 
بالقواعد الجديدة التي أصدرها البنك المركزي المصري خلال الربع الثاني من عام 2013 والتي تحد من حجم صناديق السيولة النقدية المحلية 
وبالتالي تقيد من نموها. ونظراً لتعدي جميع صناديق السيولة النقدية المحلية التي تديرها المجموعة المستوى الأقصى المحدد من البنك المركزي، 

فتوقفت جميع الاكتتابات الجديدة حتى ينخفض حجم الصناديق إلى المستوى المحدد.

أداء  تراجع  بينما مثل  بنسبة 17%، فمثلت الاستردادات %15.7،  المدارة  انخفضت الأصول  النصف الأول من عام 2013،  وعلى مستوى 
السوق النسبة المتبقية والتي تبلغ 1.3%. فيما توزع إجمالي الاستردادات بواقع 62% للصناديق النقدية و36% لمحافظ أدوات العائد الثابت 

خلال نفس الفترة )يرجع بصورة رئيسية إلى تصفية إحدى محافظ استثمارات الدخل الثابت لقرار العميل بإدارتها داخلياً(. 

وتوجه المجموعة المالية هيرميس تركيزها نحو جذب العملاء الراغبين في الاستثمار طويل الأجل وتنمية قاعدة العملاء من المؤسسات والحفاظ 
في نفس الوقت على تنوع قاعدة العملاء. وشهد الربع الثاني من عام 2013 وصول مساهمة المؤسسات إلى 19% من إجمالي الأصول المدارة، 

ومثلت مساهمة صناديق الثروة السياسية 25.1%، بينما بلغت شريحة العملاء من الهيئات وصناديق المعاشات وشركات التأمين %37.8. 

محافظ إستثمارية صناديق إستثمار إقليمية صناديق الأدوات المالية ذات العائد الثابتصناديق إستثمار محلية
(مليار دولار)
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شكل 22: الأصول التي تديرها المجموعة حسب المنشأ الجغرافي

المصدر: المجموعة المالية هيرميس

يمثل مستثمرو الشرق الأوسط وشمال أفريقيا قاعدة المساهمين الرئيسيين على صعيد مصادر الاستثمارات. غير أنه طرأت تغييرات طفيفة على 
مصادر الاستثمارات خلال الربع الثاني من عام 2013، حيث ارتفعت مساهمة العملاء من الأسواق الأوروبية إلى 27.5%  مقابل 26% خلال 

الربع السابق، على حساب مساهمة مستثمري الشرق الأوسط وشمال أفريقيا والتي انخفضت إلى 71.4% من 72.6% خلال نفس الفترة. 

إيرادات الأتعاب والعمولات - إدارة الترويج وتغطية الاكتتاب 

واصل فريق الترويج وتغطية الاكتتاب جهوده في التوسع في الأسواق الإقليمية خلال الربع الثاني من عام 2013، حيث نجح في تنفيذ 
صفقة استثمارية متميزة في دولة الإمارات العربية المتحدة من خلال تقديم الخدمات الاستشارية لمجموعة دبي في صفقة بيع 100% من أسهم 

شركة دبي فرست– الرائدة في مجال التمويل الاستهلاكي بالإمارات – إلى بنك الخليج الأول مقابل 164 مليون دولار أمريكي.  وتعد العملية 
واحدة من أكبر صفقات الدمج والاستحواذ في السوق الإماراتي منذ بداية العام، وينتظر أطراف الصفقة الحصول على الموافقات الرقابية 

اللازمة لإتمامها بصورة نهائية. كما شارك فريق العمل في عدد من الصفقات الهامة التي لم يتم إغلاقها منها تقديم الاستشارة لشركة فيمبلكوم 
)Vimpelcom( لمحاولة الاستحواذ على الأسهم حرة التداول لشركة أوراسكوم للاتصالات.

وتعمل إدارة الترويج والاكتتاب على مواصلة المنافسة بقوة لتقديم الخدمات الاستشارية للصفقات الكبرى في السوق المصري، فضلًا عن 
تكثيف الجهود للتوسع في الأسواق الإقليمية الرئيسية الأخرى مثل الإمارات والسعودية. وقد نجح فريق الترويج وتغطية الاكتتاب بمثابرته 

وجهوده المتواصلة بتلك الأسواق في الحصول على صفقات جديدة  في هذه الأسواق.

تجدر الإشارة إلى أن المجموعة المالية هيرميس نجحت في توجيه اهتمام عملائها لصفقات استثمارية بأسواق جديدة تتعدى  منطقة الشرق 
الأوسط وشمال أفريقيا وتحديداً في تركيا وشرق أفريقيا. وسوف تنتج جهود الفريق لتأمين تعاقدات في أسواق خارج نطاق الشرق الأوسط 

وشمال أفريقيا في توفير تكليفات جديدة بصورة مستمرة بجانب تنويع مصادر الإيرادات.

وفيما يتعلق بنشاط إدارة الترويج وتغطية الاكتتاب بمصر، فمازال فريق العمل يسعى لتقديم الخدمات الاستشارية للصفقات البارزة التي 
تحظى بفرص جيدة لتنفيذها على الرغم من الاضطرابات التي تسيطر على المشهد الاستثماري في مصر، حيث تم تكليف المجموعة بتقديم 
الخدمات الاستشارية لعدد من صفقات الدمج والاستحواذ وجذب الاستثمارات الرأسمالية المتوقع إتمامها فور تحسن المناخ الاستثماري في 

مصر.

إيرادات الأتعاب والعمولات - إدارة الاستثمار المباشر

انتهاء فترة  بعد  ، وذلك  الثاني من عام ٢٠١٣  الربع  بنهاية  أمريكي  مليار دولار  المباشر ٠٫٦5  فريق الاستثمار  يديرها  التي  بلغت الاصول 
الاستثمار في صندوق ECP III خلال الربع الثالث من عام 2012.

أخرى ٠٫٣٪

أجانب ٢٨٫٤٪

الشرق الأوسط ٧١٫٤٪
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ويسعى صندوق إنفراميد إلى مواصلة التزامه الاستثماري تجاه السوق المصري، بعد أن قام باستثمار مبلغ 100 مليون دولار أمريكي في مشروع 
الشركة المصرية للتكرير خلال العام الماضي. ويعمل الصندوق حاليًا على دراسة عدد من الفرص الاستثمارية بقطاعات الطاقة المتجددة 
والنقل في مصر، كما يتطلع للمساهمة في المشروعات التنموية بالمنطقة حيث أجرى مفاوضات ناجحة بشأن إقامة مشروع طفيلة في الأردن 
لتوليد طاقة الرياح بقدرة تصل إلى 120 ميجا وات وات، علمًا بأنه يتم حاليًا تنفيذ مشروع ميناء أسكندرون الذي يعد باكورة استثمارات 

صندوق أنفراميد.

إيرادات عمليات الخزانة وأدوات سوق المال

جدول 23: إيرادات بنك الاستثمار

*صافي الفائدة المدفوعة والمصروفات البنكية وفروق تقييم العملية والإيرادات/)مصروفات( البينية للشركة

**تمثل أرباح/خسائر محققة وغير محققة من محفظة الأوراق المالية المتداولة ودخل توزيعات الأرباح

المصدر: تقارير إدارة المجموعة المالية هيرميس

ارتفاع بمعدل سنوي %301،  الربع الأول من عام 2013، وهو  مليون جم خلال  المال 32  إيرادات عمليات الخزانة وأدوات سوق  بلغت 
مدعومًا بارتفاع الأرباح المسجلة من فروق أسعار العملة.

بلغ صافي دخل الفائدة 27 مليون جم خلال الربع الثاني من عام 2013، فيما يعد نموًا بمعدل سنوي 157% نتيجة ارتفاع الارباح المحققة من 
فروق أسعار العملة والتي وصلت إلى 20 مليون جم مقابل 4.9 مليون جم خلال الربع الثاني من العام السابق، على خلفية تراجع قيمة كل 

من الجنيه السوري والجنيه المصري مقابل الدولار الأمريكي.

بلغ العائد على الاستثمارات 5 مليون جم خلال الربع الثاني من عام 2013 مقابل خسائر بنحو 3 مليون جم خلال الربع الثاني من عام 
2012، وهو ما يرجع بصورة رئيسية إلى ارتفاع دخل توزيعات الأرباح بالرغم من تسجيل خسائر محققة وغير محققة على استثمارات بلغت 

2.8 مليون جنيه مقارنة بـ 3.6 مليون جم خلال نفس الفترة من العام الماضي.

ومقارنة بالربع السابق، تراجعت إيرادات عمليات الخزانة وأدوات سوق المال بمعدل 12%،  وهو ما يرجع بصفة أساسية إلى انخفاض الأرباح 
المسجلة من فروق أسعار العملة في ضوء انخفاض قيمة الجنيه المصري بشكل محدود مقارنة بالربع السابق.

وخلال النصف الأول من عام 2013، ارتفعت إيرادات عمليات الخزانة وأدوات سوق المال بمعدل سنوي 38% لتبلغ 68 مليون جم نتيجة 
العائد على  انخفض  بينما  العملة.  أسعار  المسجلة من فروق  بفضل الأرباح  مليون جم  ليبلغ 65  الفائدة بمعدل %181  ارتفاع صافي دخل 
الاستثمارات خلال النصف الأول من عام 2013 بمعدل 90% ليبلغ 3 مليون جم، وقد بلغت الخسائر غير المحققة على استثمارات الأسهم 
6.7 مليون جم مقابل أرباح غير محققة بنحو 19.9 مليون جنيه خلال النصف الأول من العام الماضي، وهو الأمر الذي يرجع إلى ضعف أداء 

البورصة المصرية خلال فترة التقرير.

مليون جنية مصري
الربع الثانى

2013
الربع الأول

2013
الربع الثانى 

2012
النمو ربع 

السنوى
النمو 

السنوي
النصف الأول 

2013
النصف الأول 

2012
النمو 

السنوي

-2%86%82312%305 -21%-6%96%187 81%158 82%148 إيرادات أتعاب وعمولات

38%14%49 18%68 301%-12%4%8 19%36 18%32 إيرادات عمليات الخزانة وأسواق المال

ومنها:

181%6%1723%65 157%-30%5%10 20%38 15%27 صافي إيرادات الفائدة*

-90%7%126%3 بلا معنىبلا معنى-1%)3(-1%)2(3%5 أرباح استثمارات رأسمالية )خسائر(**

3%100%361 100%373 -8%-7%100%195 100%194 100%179 إجمالي الإيرادات
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2- المصروفات التشغيلية  لبنك الاستثمار

جدول 24: المصروفات التشغيلية  لبنك الاستثمار - الربع الثاني 2013

المصدر: تقارير إدارة المجموعة المالية هيرميس

جدول 25: المصروفات التشغيلية  لبنك الاستثمار - الربع  الثاني 2013   

المصدر: تقارير إدارة المجموعة المالية هيرميس

إجمالي بنك الاستثمار

مليون جنية مصري
الربع
 الثانى
2012

الربع
 الأول
2012

الربع الثانى 
2012

النمو ربع 
السنوي

النمو السنوي

-8%-7%179194195إجمالي الإيرادات التشغيلية
8%-1%187188173إجمالي المصروفات التشغيلية

بلا معنىبلا معنى521)7(صافي الربح التشغيلي
11%3%بلا معنىهامش صافي الربح التشغيلي

13%-1%132134117مصروفات العاملين
60%69%74%مصروفات العاملين/ إجمالي الإيرادات التشغيلية

68%71%71%مصروفات العاملين/ إجمالي المصروفات التشغيلية
-11%-4%826861928عدد الموظفين

-3%-1%555556المصروفات التشغيلية الأخرى
29%28%30%المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي الإيرادات التشغيلية

32%29%29%المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي المصروفات التشغيلية

عمليات الخزانة وأسواق المالعمولات وأتعاب

مليون جنية مصري
الربع
 الثانى
2012

الربع
 الأول
2012

الربع 
الثانى 
2012

النمو 
ربع 

السنوي

النمو 
السنوي

الربع
 الثانى
2012

الربع
 الأول
2012

الربع 
الثانى 
2012

النمو 
ربع 

السنوي

النمو 
السنوي

301%-12%32368-21%-6%148158187إجمالي الإيرادات التشغيلية
8%0%8212119%-1%166168154إجمالي المصروفات التشغيلية

بلا معنى-29%)11(1115بلا معنى-79%33)10()18(صافي الربح التشغيلي
بلا معنى43%35%18%بلا معنىبلا معنىهامش صافي الربح التشغيلي

24%15%12161413%-3%116120104مصروفات العاملين
166%39%51%56%76%79%مصروفات العاملين/ إجمالي الإيرادات التشغيلية

68%68%78%67%71%70%مصروفات العاملين/ إجمالي المصروفات التشغيلية
-26%-31%0466%4%504850المصروفات التشغيلية الأخرى

77%18%14%27%31%34%المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي الإيرادات التشغيلية
32%32%22%33%29%30%المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي المصروفات التشغيلية
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جدول 26: المصروفات التشغيلية  لبنك الاستثمار - النصف الأول 2013 

المصدر: تقارير إدارة المجموعة المالية هيرميس

زيادة  نتيجة   %8 سنوي  بمعدل  نمو  وهو   ،2013 عام  من  الثاني  الربع  خلال  جم  مليون   187 الاستثمار  لبنك  التشغيلية  المصروفات  بلغت 
مصروفات العاملين بمعدل 13% لتصل إلى 132مليون جم.

الأساسي  المستوى  لتخفيض  الشركة  هيكلة  إعادة  خطة  إلى  يعود  منها  كبير  جزء  استثنائية،  مصروفات  التشغيلية  المصروفات  وتضمنت 
للمصروفات للسنوات القادمة  بالإضافة إلى تأثير ارتفاع قيمة الدولار الأمريكي مقابل الجنيه المصري، حيث أن 50% من رواتب العاملين 

مربوطة بالدولار الأمريكي.

بلغت المصروفات التشغيلية الأخرى 55 مليون جم خلال الربع الأول من عام 2013، وهو انخفاض بمعدل سنوي 3% فيما يعكس التزام 
الإدارة بترشيد المصروفات. 

باستبعاد المصروفات غير المتكررة يصبح إجمالي المصروفات التشغيلية 166مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام 2013، وهو انخفاض 
بمعدل سنوي 4%، ونظراً لمواصلة إعادة هيكلة المصروفات خلال النصف الأول من هذا العام استمراراً إلى الربع الثالث، فمن المتوقع أن 

تنعكس هذه الاجراءات بشكل إيجابي على مستوى المصروفات بداية من الربع الأول من عام 2014.

وفيما يخص المصروفات التشغيلية الأخرى، انخفضت الأتعاب الاستشارية والقانونية بمعدل سنوي 22% لتصل إلى 13 مليون جم، وتراجعت 
مصروفات الاتصالات بمعدل سنوي 44% لتصل إلى 1.7 مليون جم، إلى جانب انخفاض مصروفات الدعاية والإعلان بمعدل سنوي %13 
لتبلغ 3.2 مليون جم، بينما ارتفعت مصروفات بيانات الاتصال بمعدل سنوي 20% لتبلغ 7.7 مليون جم، وارتفعت مصروفات الانتقال والسفر 
بمعدل سنوي 15% لتصل إلى 5.7 مليون جم، بالتزامن مع ارتفاع مصروفات المكاتب بمعدل سنوي 5% لتصل إلى 5.9 مليون جم، وارتفاع 
مصروفات الإشغال بمعدل سنوي 7% لتبلغ 12.1 مليون جنيه، بالإضافة إلى ارتفاع المصروفات العمومية بمعدل سنوي 8% لتصل إلى 3.9 

مليون جم.

ولم يطرأ تغيير ملحوظ على المصروفات التشغيلية لبنك الاستثمار مقارنة بالربع السابق، حيث انخفضت بمعدل 1% خلال الربع الثاني من عام 
2013، في ضوء تراجع مصروفات العاملين والمصروفات التشغيلية الأخرى بمعدل 1%.  وباستبعاد المصروفات الاستثنائية في هذا الربع والربع 

السابق، ترتفع المصروفات التشغيلية لبنك الاستثمار في الربع الثاني من عام 2013 بمعدل 3% مقارنة بالربع السابق من العام.

إجمالي بنك الاستثمارعمليات الخزانة وأسواق المالعمولات وأتعاب

مليون جنية مصري
النصف 

الأول
2012

النصف 
الأول
2012

النمو 
السنوي

النصف 
الأول
2012

النصف 
الأول
2012

النمو 
السنوي

النصف 
الأول
2012

النصف 
الأول
2012

النمو 
السنوي

3%38373361%6849-2%305312إجمالي الإيرادات التشغيلية
12%10375336%124138%334298إجمالي المصروفات التشغيلية

بلا معنى25)2(128%2712بلا معنى13)29(صافي الربح التشغيلي
7%بلا معنى24%39%4%بلا معنىهامش صافي الربح التشغيلي

19%15266223%203026%236196مصروفات العاملين
62%71%53%45%63%77%مصروفات العاملين/ إجمالي الإيرادات التشغيلية

66%71%70%73%66%71%مصروفات العاملين/ إجمالي المصروفات التشغيلية
-11%826928عدد الموظفين

-4%109113-3%1111-4%98102المصروفات التشغيلية الأخرى
31%29%23%16%33%32%المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي الإيرادات التشغيلية
34%29%30%27%34%29%المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي المصروفات التشغيلية
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ارتفاع  خلفية  على  جم  مليون   375 إلى  لتصل   %12 سنوي  بمعدل  التشغيلية  المصروفات  ارتفعت   ،2013 عام  من  الأول  النصف  وخلال 
مصروفات العاملين.  وقد بلغت مصروفات العاملين خلال النصف الأول من العام الحالي 266 مليون جم، فيما يعد ارتفاعًا بمعدل سنوي %19، 
وهو ما يرجع بصورة أساسية إلى الخطوات الإصلاحية التي بدأت الشركة تنفيذها منذ الربع الأول من عام 2013، والتي تشمل إعادة هيكلة 
قاعدة المصروفات بالإضافة إلى تأثير فروق أسعار العملة لرواتب العاملين المسجلة بالدولار الأمريكي. وفي حالة استبعاد هذه المصروفات غير 

المتكررة، تنخفض المصروفات التشغيلية لبنك الاستثمار بمعدل سنوي 2% خلال النصف الأول من عام 2013 لتبلغ 328.5 مليون جم.
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ج- البنك التجارى

جدول 27: المؤشرات والمعدلات المالية الرئيسية

مليون دولار أمريكى
الربع

 الثاني 
2013

الربع
الأول

2013 

الربع
الرابع
2012

الربع
الثالث
2012

الربع
 الثاني
2012 

النمو
ربع 

السنوي

النمو
 السنوي

النصف
الأول

2013 

النصف
الأول

2012 

النمو
 السنوي

الميزانية:
7%780257493%0%80258002794877357493إجمالي الأصول

6%620261910%-3%20262089208819311910نقد وأرصدة لدى البنوك
14%1424202130%1%24202386223422032130القروض

7%770246536%0%70247046696166946536الودائع
6%589 626 6%-1%589 607 619 633 626 حقوق المساهمين

7%501 538 7%-1% 501 517 529 546 538 حقوق  المساهمين الرئيسية
0%88 88 0%1%88 89 90 86 88 الديون المساعدة

قائمة الدخل:
-3%63.3 61.4 -1%7%31.531.9 30.8 29.7 31.7 صافي دخل الفائدة
7%199.6 213.6 11%8%102.4100.2 115.8 102.9 110.7 دخل الفائدة

12%)136.3()152.2(16%8%)68.3()71.0()85.0()73.2()79.0(مصروفات الفوائد
19%17.1 20.3 27%33%8.89.1 10.4 8.7 11.6 إيرادات الأتعاب والعمولات

26%7.9 9.9 -5%-43%6.53.8 7.4 6.3 3.6 دخل التداول
2%89.8 91.9 4%5%47.145.3 48.9 44.8 47.1 إجمالى الإيرادات التشغيلية

بلا معنى0.4 )1.7(بلا معنى37%0.9)0.5()2.3()0.7()1.0(المخصصات
0%90.2 90.2 0%5%46.646.2 46.6 44.0 46.2 صافي الإيرادات تشغيلية

4%29.7 30.9 3%2%16.315.2 16.5 15.3 15.6 مصروفات العاملين
3%17.6 18.1 -7%8%10.510.1 14.2 8.7 9.4 مصروفات عمومية

3%50.8 52.6 -1%4%28.727.1 32.8 25.8 26.8 إجمالى المصروفات التشغيلية
-5%35.6 33.9 2%9%15.717.3 9.8 16.2 17.7 صافى الدخل

النسب والمؤشرات:
 )0.20(1.8%1.6% )0.20( 0.10 1.80%1.8%1.7%1.6%1.6%صافي هامش الفائدة 

 0.60 56.1%56.7% 0.60  )0.60(56.1%57.7%60.1%57.3%56.7%معدل التكلفة إلى الدخل*
 1.90 32.6%34.5% 1.90  0.60 32.6%32.9%32.1%33.9%34.5%معدل القروض إلى الودائع

 )0.20(3.8%3.6% )0.20( )0.10(3.8%3.6%3.9%3.7%3.6%القروض المتعثرة / إجمالي القروض
 )8.60(93.9%85.3% )8.60( )7.20(93.9%95.0%90.8%92.4%85.3%معدل التغطية

 )2.00(15.1%13.1% )2.00( 0.90 15.1%14.5%12.9%12.2%13.1%العائد على متوسط حقوق المساهمين 
 )0.10(1.0%0.9% )0.10( 0.00 1.0%0.9%0.8%0.8%0.9%العائد على متوسط الأصول

لا يوجد12.3%لا يوجدلا يوجدلا يوجد12.3%لا يوجد11.6%لا يوجد10.9%معدل رأس المال )الشريحة الأولى(**
لا يوجد14.5%لا يوجدلا يوجدلا يوجد14.5%لا يوجد13.7%لا يوجد12.8%معدل كفاية رأس المال**

*تتضمن بنود استثنائية

**حقوق المساهمين تتضمن أرباح النصف الأول من عام 2013 

المصدر: بنك الإعتماد اللبناني
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1- أداء البنك التجاري 

حقق بنك الاعتماد اللبناني نتائج قوية خلال الربع الثاني من عام 2013، حيث بلغ صافي الربح 17.7 مليون دولار أمريكي – وهو نمو بمعدل %9 
مقارنة بالربع السابق وارتفاع سنوي بمعدل 2% – مع وصول معدل العائد على متوسط حقوق المساهمين إلى 13.1% خلال نفس الفترة.

ومن ثم، فمن المتوقع وصول صافي الربح إلى 68 مليون دولار أمريكي بنهاية العام الحالي بافتراض تحقيق أداء مماثل لهذا النصف من العام. مما 
يعكس استمرار نمو الدخل من العمليات الأساسية بالبنك.

ويرجع الأداء القوي خلال الربع الثاني إلى عدة عوامل أبرزها:

           أ. الحد من تنمية قاعدة الودائع – وخاصة الودائع لأجل – والتي أدت إلى انخفاض تكلفة الفائدة وارتفاع صافي الفائدة المكتسبة.
           ب. نمو إيرادات الأتعاب والعمولات بصورة ملحوظة من نشاط التمويل التجاري ونشاط خدمات التأمين في السوق اللبناني.

سجلت الودائع نموا محدودا بمعدل 1% منذ بداية العام الجاري ودون تغيير ملحوظ عن نتائج الربع الأول من عام 2013، وذلك متماشياً مع 
الاستراتيجية التي وضعتها الإدارة للحد من تنمية قاعدة الودائع. وأثمر التركيز على نشاط التمويل التجاري عن تحقيق نمو للإيرادات من 
أتعاب وعمولات، فضلًا عن التوسع في نشاط خدمات التأمين والتي ارتفعت نتيجة نمو قروض التمويل العقاري بالليرة اللبنانية والتي تدر 

إيرادت من عقود تأمين على الحياة.

وتجدر الإشارة إلى أن البنوك اللبنانية – ومنها بنك الاعتماد اللبناني – حصل كل منها على مخصصات بقيمة 60 مليار ليرة لبنانية )ما يعادل 
بتكلفة منخفضة لدعم نشاط  المحلية  بالعملة  اللبناني( بغرض الإقراض  المركزي  )البنك  لبنان  أمريكي( من مصرف  قيمته 40 مليون دولار 

السوق اللبناني.

السابق، مع تحقيق نمو سنوي بمعدل 14%. وصاحب ذلك  بالربع  القروض بمعدل 1% مقارنة  ارتفعت  الثاني من عام 2013،  الربع  وخلال 
انخفاض معدل المصروفات  للودائع إلى 34.5% فضلًا عن  القروض  أدى إلى وصول معدل  مما  الودائع بصورة ملحوظة،  استقرار مستوى 

للدخل إلى %56.7.

وساهم التزام الإدارة بتطبيق سياسة ترشيد المصروفات بكافة أقسام بنك الاعتماد اللبناني في انخفاض المصروفات التشغيلية بمعدل سنوي %1 
خلال الربع الثاني من عام 2013، على الرغم من ارتفاع هذه المصروفات بمعدل 4% مقارنة بالربع السابق.

وتراجع معدل التغطية بنسبة 7% نتيجة العوامل الآتية:

               أ.  ترحيل 100% من القروض المتعثرة )التي تم أخذ مخصصات لها بالكامل( إلى بنود خارج الميزانية. وتبلغ القيمة الإجمالية لهذه 
                    القروض المتعثرة 38 مليون دولار أمريكي وتمثل 1.5% من محفظة قروض البنك.

              ب. إضافة قروض جديدة تم أخذ مخصصات  لها جزئياً والتي تم تصنيفها كقروض مشكوك في إمكانية استردادها.

قرارات مجلس الإدارة:

1.وافق مجلس الإدارة على تقديم توزيعات نقدية بقيمة 23.3 مليون دولار أمريكي عن السنة المالية 2012 بواقع 1500 ليرة للسهم ونسبة 
توزيع بلغت %40.

2.وافقت الجمعية العمومية لبنك الاعتماد اللبناني في اجتماعها بتاريخ 4 يوليو 2013 على إصدار أسهم ممتازة مستمرة بقيمة 100 مليون دولار 
أمريكي )قابلة للاسترداد بالقيمة الاسمية بعد فترة لا تقل عن 5 سنوات من تاريخ الإصدار(. وتهدف هذه الخطوة إلى تنمية الشريحة الأولى 
لرأس المال )Tier 1 Capital( ودعم خطط النمو بالبنك. كما تقرر أن يتم النظر في توزيعات الأسهم الممتازة )المتوقع أن تبلغ 7%( في نهاية فترة 

الاكتتاب التي ستبدأ في شهر سبتمبر المقبل.
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الأنشطة والعمليات الدولية:

تعمل الإدارة على تجاوز المشكلات المتعلقة بجودة محفظة القروض، وغيرها من العقبات مثل التغييرات الأخيرة في الإدارة لفروع بنك الاعتماد 
اللبناني في السوق السنغالي والتي عرقلت استمرار نمو عمليات البنك في السنغال ولكن من المتوقع أن تستعيد استقرارها مرة أخرى في الشهور 

القادمة. 

بلغت مساهمة السوق العراقي 10% من صافي أرباح بنك الاعتماد اللبناني، حيث حققت العمليات العراقية صافي أرباح بقيمة 3.3 مليون دولار 
أمريكي خلال النصف الأول من عام 2013 بدعم مباشر من أنشطة تداول العملات الأجنبية. 

2- ملخص النتائج والتحليل

الأصول: 

بلغ إجمالي الأصول 8 مليار دولار أمريكي في نهاية الربع الثاني من عام 2013، دون تغير ملحوظ عن الربع السابق، وبارتفاع سنوي قدره %7 
على خلفية نمو القروض بصورة رئيسية.

شهد تقسيم إجمالي الأصول تغييرات طفيفة مقارنة بالربع السابق، حيث ارتفعت حصة القروض من 29.8% إلى 30.2% من إجمالي الأصول، 
كما ارتفعت حصة الأوراق المالية من 41.2% إلى 41.8%، وانخفضت حصة النقدية إلى 25.2% من 26.2% في نهاية الربع السابق.

وطرأ تغيير طفيف على توزيع إجمالي الأصول من حيث النشاط مقارنة بالربع السابق، حيث مثلت الخدمات المصرفية للأفراد 20% من إجمالي 
الأصول، ومثلت الخدمات المصرفية للشركات 15.7%، مقارنة مع 19.5% و14.1% على التوالي خلال الربع السابق. وانخفضت عمليات 
الثاني من  الخزانة وأدوات سوق المال إلى 63,0% من 65.2% خلال الربع الأول، فيما مثلت خدمات بنك الاستثمار 1.2% في نهاية الربع 

العام.

القروض: 

بلغ إجمالي القروض 2.4 مليار دولار أمريكي في نهاية الربع الثاني من عام 2013 وهو ارتفاع بمعدل 1% مقارنة بالربع السابق، وارتفاع سنوي 
بمعدل %14.

جدول 28: نمو القروض

المصدر: بنك الإعتماد اللبناني

نمو القروض من حيث النوع: مثلت قروض المنشآت الصغيرة والمتوسطة العامل الأكثر تأثيراً لنمو القروض خلال  الربع الثاني مقارنة بالربع 
السابق، حيث ارتفعت بمعدل 5.4%..وارتفعت قاعدة قروض الشركات بمعدل 1.2% مقارنة بالربع السابق، وارتفعت قروض الأفراد بمعدل 

0.5% خلال نفس الفترة.  
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توزيع القروض من حيث النوع: لم يطرأ تغيير ملحوظ على توزيع القروض خلال الربع الثاني من عام 2013، حيث مثلت قروض الشركات 
التي  الصغيرة والمتوسطة  المنشآت  اللبناني، وبلغت حصة قروض الأفراد 40.1%، وقروض  بنك الاعتماد  48.4% من إجمالي محفظة قروض 

انخفضت إلى 11.5% من إجمالي محفظة القروض خلال الربع الثاني.

توزيع القروض من حيث القطاع: مثلت القروض الشخصية 45% وقروض القطاع التجاري 26.9% من إجمالي محفظة القروض خلال 
الربع الثاني من العام الحالي، ومثلت قروض القطاع الصناعي 15.8%، ومثلت قروض قطاع الإنشاء 8.8% من إجمالي محفظة القروض خلال 

نفس الفترة.

جودة القروض: بلغ معدل الديون المتعثرة 3.6% خلال الربع الثاني من عام 2013 مقارنة مع 3.7% خلال الربع السابق، مع انخفاض نسبة 
التغطية من 92.4% إلى 85.3% نتيجة ترحيل القروض المتعثرة )التي تم أخذ مخصصات لها بالكامل( إلى بنود خارج الميزانية وفقاً لتوجيهات 

مصرف لبنان )البنك المركزي اللبناني(، فضلًا عن إضافة قروض جديدة تم أخذ مخصصات لعا جزئياً إلى بند الديون المتعثرة. 

توزيع القروض من حيث العملة: توزعت محفظة القروض بواقع 36% قروضًا بالعملة المحلية و64% قروضًا بالعملة الأجنبية في نهاية الربع 
الثاني من عام 2013. وتجدر الإشارة إلى أن الزيادة الطفيفة في معدلات الإقراض بالعملة المحلية ترجع إلى ضخ الليرة اللبنانية في السوق 
بهدف دعم الاقتصاد المحلي من خلال التوسع في توفير القروض للعملاء بالعملة المحلية، وهو ما كان سيصعب تحقيقه في ظل الظروف الطبيعية 

نظرًا لأن بنك الاعتماد اللبناني استنفذ إمكانية الإقراض بالليرة اللبنانية وفقاً لاشتراطات مصرف لبنان )البنك المركزي اللبناني(.

الودائع:

بلغ إجمالي الودائع 7 مليار دولار أمريكي في نهاية الربع الثاني من عام 2013، وهو ارتفاع سنوي بمعدل 7.5%، ودون تغيير ملحوظ مقارنة 
بالربع السابق.

جدول 29: الودائع

المصدر: بنك الإعتماد اللبناني

السابق، وأدى ذلك إلى  بالربع  الودائع الأعلى تكلفة، بمعدل 4% مقارنة  الودائع لأجل، وهي  النوع: انخفضت  الودائع من حيث  توزيع 
انخفاض حصتها من إجمالي الودائع إلى 28.8% مقابل 30.1% خلال الربع السابق. ومثلت ودائع التوفير 60.0% بنهاية الربع الثاني من عام 

2013، مقابل 59.2% في الربع السابق، بينما مثلت الودائع النقدية 11.1% من إجمالي الودائع مقابل 10.8% خلال الربع السابق.

توزيع الودائع من حيث القطاع: توزعت الودائع في الربع الثاني من عام 2013 بواقع 95% لودائع الأفراد و 5% لودائع الشركات، دون 
تغيير ملحوظ عن الربع السابق.

توزيع الودائع من حيث العملة: استقر توزيع الودائع بين العملة الأجنبية والعملة المحلية عند مستويات 54% و46% على التوالي في نهاية 
الربع الثاني من عام2013، مقابل 53% و47% خلال الربع السابق. 

معدل القروض إلى الودائع: بلغ معدل القروض إلى الودائع 34.5% خلال الربع الثاني من عام 2013 مقارنة مع 33.9% في الربع السابق، 
وهو ما يرجع إلى التركيز على العمل على الحد من نمو محفظة الودائع. 
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صافي دخل الفائدة: 

بلغ صافي دخل الفائدة 31.7 مليون دولار أمريكي في الربع الثاني من عام 2013، وهو نمو بمعدل 7% مقارنة بالربع السابق، وانخفاض سنوي 
بنسبة 1%. وبلغ صافي دخل الفائدة 61.4 مليون دولار أمريكي خلال النصف الأول من عام 2013، فيما يعد انخفاضًا سنويًا بمعدل %3.

وتجدر الإشارة إلى أن الزيادة المسجلة بصافي دخل الفائدة مقارنة بالربع السابق ترجع إلى انخفاض مصروفات الفائدة على خلفية الحد من 
نمو الودائع - وتحديدًا الودائع لأجل التي تعد الأكثر تكلفة – مقارنة بالربع الأول من عام 2013.

غير أن الانخفاض السنوي خلال النصف الأول من عام 2013 يعود إلى تراجع أسعار عوائد الإقراض نتيجة شدة المنافسة في سوق الإقراض 
بالقطاع المصرفي اللبناني.

 دخل الأتعاب والعمولات:

السابق،  بالربع  مقارنة  بمعدل %33  ارتفاع  الثاني من عام 2013 وهو  الربع  أمريكي في  مليون دولار  الأتعاب والعمولات 11.6  بلغ دخل 
وارتفاع سنوي بمعدل 27%. وبلغ دخل الأتعاب والعمولات 20.3 مليون دولار أمريكي خلال النصف الأول من عام 2013، وهو ارتفاع 

بمعدل سنوي %19.

ويرجع نمو دخل الأتعاب والعمولات خلال الربع الثاني إلى أتعاب خدمات التأمين التي تقدمها إحدى شركات التابعة لبنك الاعتماد اللبناني، 
بينما ارتفع دخل الأتعاب والعمولات خلال النصف الأول على خلفية نمو إيرادات التأمين وأنشطة التمويل التجاري.

دخل عمليات التداول:

بالربع  العام الجاري، وهو انخفاض بمعدل 43% مقارنة  الثاني من  الربع  التداول 3.6 مليون دولار أمريكي في  البنك من أنشطة  بلغ دخل 
السابق، وانخفاض سنوي بمعدل 5%. وخلال النصف الأول من عام 2013، بلغ دخل عمليات التداول 9.9 مليون دولار أمريكي، وهو نمو 
سنوي بمعدل 26%. ويعود تراجع إيرادات أنشطة التداول مقارنة بالربع السابق إلى خسارة ناتجة عن إعادة تقييم محفظة التداول وفقاً لأسعار 

السوق. 

ومن جانب آخر، ارتفعت الإيرادات من التداول على أساس سنوي نتيجة ارتفاع الإيرادات من فروق أسعار العملة من عمليات العراق.
 

صافي المخصصات:

بلغ صافي المخصصات مليون دولار أمريكي في الربع الثاني من عام 2013 مقارنة مع 0.7  مليون دولار أمريكي في الربع السابق. وخلال النصف 
الأول من العام، بلغ صافي المخصصات 1.7 مليون دولار أمريكي مقابل نتيجة إيجابية لتحصيلات بقيمة 0.4 مليون دولار أمريكي خلال النصف 

الأول من عام 2012.

وفي ختام الربع الثاني من عام 2013 وصل معدل القروض المتعثرة إلى 3.6% من إجمالي القروض، مع وصول معدل التغطية إلى %85.3.
 

صافي الربح التشغيلي )بعد المخصصات(:

بلغ صافي الربح التشغيلي 46.2 مليون دولار أمريكي في الربع الثاني من عام 2013 وهو ارتفاع بمعدل 5% مقارنة بالربع السابق، ودون تغير 
ملحوظ مقارنة بالربع الثاني من العام السابق. وبلغ صافي الربح التشغيلي 90.2 مليون دولار أمريكي خلال النصف الأول من عام 2013، 

دون تغيير ملحوظ عن نفس الفترة من العام السابق.
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إجمالي المصروفات التشغيلية:

بلغ إجمالي المصروفات التشغيلية 26.8 مليون دولار أمريكي في الربع الثاني من عام 2013، وهو ارتفاع بمعدل 4% مقارنة بالربع السابق، 
وانخفاض سنوي بمعدل 1%. وخلال النصف الأول من العام، بلغت المصروفات التشغيلية 52.6 مليون دولار أمريكي وهو ارتفاع سنوي بمعدل 

.%3

تجدر الإشارة إلى أن الزيادة السنوية في إجمالي المصروفات التشغيلية مازالت أقل من معدلات التضخم بما يتماشى مع حركة السوق اللبناني. 
وقد ارتفعت مصروفات العاملين بمعدل 2% مقارنة بالربع الأول من عام 2013، وسجلت ارتفاع سنوي بمعدل 4% خلال النصف الأول من عام 

2013، بينما ارتفعت المصروفات العمومية بمعدل 8% مقارنة بالربع السابق، وسجلت زيادة سنوية بمعدل 3% خلال النصف الأول. 

صافي الربح: 

بلغ صافي الربح 17.7 مليون دولار أمريكي في الربع الثاني من عام 2013، وهو ارتفاع بمعدل 9% مقارنة بالربع السابق، كما أنه ارتفاع سنوي 
بمعدل 2%. وبلغ صافي الربح 33.9 مليون دولار أمريكي خلال النصف الأول من العام، وهو انخفاض سنوي بمعدل %5.

انخفاض مصروفات  الفائدة على خلفية  والعمولات ونمو صافي دخل  الأتعاب  زيادة دخل  الثاني  الربع  الربح خلال  ارتفاع صافي  يعكس 
الفائدة، بينما أدى إضافة المخصصات الجديدة خلال الربع الثاني بالإضافة إلى ارتفاع المصروفات التشغيلية بنسبة 3% إلى الانخفاض السنوي 

بصافي الربح خلال النصف الأول من عام 2013
 

معدل التكلفة إلى الدخل: 

تراجع معدل التكلفة إلى الدخل إلى 56.7% في الربع الثاني من عام 2013، وذلك مقارنة مع 57.3% خلال الربع السابق.

صافي هامش الفائدة: 

استقر صافي هامش الفائدة عند مستوى 1.6% خلال الربع الثاني من عام 2013 نتيجة العمل على احتواء وتخفيض مصروفات الفائدة.

معدلات كفاءة وإنتاجية الفروع:

جدول 30: إنتاجية الفروع
 

المصدر: بنك الإعتماد اللبناني

مليون دولار أمريكى
الربع

 الثاني 
2013

الربع
الأول

2013 

الربع
الرابع
2012

الربع
الثالث
2012

الربع
 الثاني
2012 

النمو
ربع 

السنوي

النمو
 السنوي

-0.2%0.8%23.1 22.8 23.0 22.9 23.1 عدد العاملين/عدد الفروع
12.0%1.4% 30.9  31.5  31.9 34.1 34.6 إجمالي القروض/عدد الفروع )مليون دولار(

5.9%-0.4%94.7 95.6 99.4 100.7 100.3 إجمالي الودائع/عدد الفروع )مليون دولار(
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3- الأنشطة والعمليات الدولية 

السنغال

حققت عمليات بنك كريديت إنترناشيونال صافي خسائر بلغت 8400 دولار أمريكي في الربع الثاني من عام 2013 مقارنة مع صافي أرباح 
بقيمة 42500 دولار أمريكي خلال الربع السابق.

أبرز مؤشرات الميزانية:
إجمالي الأصول: 56.3 مليون دولار أمريكي 	•

القروض: 28.8 مليون دولار أمريكي 	•
الودائع: 32.8 مليون دولار أمريكي 	•

قارعلا

بلغ صافي الربح من فروع البنك في السوق العراقي 1.8 مليون دولار أمريكي في الربع الثاني من عام 2013، مقارنة مع صافي أرباح بقيمة 
1.5 مليون دولار أمريكي خلال الربع الأول نتيجة ارتفاع دخل تداول العملات الأجنبية.

 أبرز مؤشرات الميزانية:
إجمالي الأصول: 116.9 مليون دولار أمريكي 	•

القروض: 5 مليون دولار أمريكي 	•
الودائع: 28.4 مليون دولار أمريكي 	•



إبراء الذمة

قد تكون المجموعة المالية هيرميس قد أشارت في هذه التقارير إلي أمور مستقبلية من بينها على سبيل المثال ما يتعلق بتوقعات الإدارة والاستراتيجية والأهداف وفرص 
النمو والمؤشرات المستقبلية للأنشطة المختلفة. وهذه التصريحات المتعلقة بالمستقبل ليست حقائق فعلية، وإنما هي تمثل إيمان المجموعة في المستقبل، والكثير من 
هذه التوقعات - من حيث طبيعتها - هي غير مؤكدة وتخرج عن سيطرة الشركة والتي تتضمن – ضمن أشياء أخرى – التذبذب في أسواق المال والمبادرات والتصرفات التي 
يقدم عليها المنافسون الحاليون والمحتملون والظروف الاقتصادية العامة والآثار الناجمة عن مركز العملة المحلية والتشريعات الحالية والمستقبلية والتنظيمات. وبناء 

عليه، فإنه ينبغي على القراء توخي الحذر بألا يفرط في الاعتماد على التصريحات المتعلقة بالمستقبل والتي هي صحيحة في تاريخ النشر.

المجموعة المالية هيرميس )جمهورية مصر العربية (

مبنى رقم ب 129 - المرحلة الثالثة - القرية الذكية - الكيلو 28 - طريق القاهرة الأسكندرية الصحراوى 
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